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Estuda-se a teoria geral dos titulos de crédito no direito
brasileiro ante a influéncia da informatica nas relagdes co-
merciais e crediticias. Inicia-se com o desenvolvimento his-
térico do homem em relacédo ao comercio e ao crédito com
fins a entender o surgimento do direito cambiario. O traba-
lho analisa 0 momento histérico por que passa os titulos de
crédito relacionando-os aos momentos em que este foi ide-
alizado, desde seus antecedentes passando pelos chama-
dos periodos italiano e francés, até chegar ao periodo
alemao, verifica, nessa relacdo, a situacao atual e as mu-
dangas por que tem que passar o direito cambiério para
manter suas utilidades e ao mesmo tempo se adequar a
nova realidade sécio-econémica. Enfoca-se a influéncia da
informaética sobre as caracteristicas do direito cambiario:
autonomia, cartularidade e literalidade analisando cada
uma doutrinariamente, para, posteriormente verificar, o
“se” e o “como”, tais caracteristicas podem ser verificadas
ante o fendmeno da “despapelizagdo” que, a cada dia, mais
se intensifica. Situam-se as perspectivas e a viabilidade do
uso dos titulos de crédito eletrénicos ante o ordenamento
juridico nacional, e comparado e os posicionamentos dou-
trinarios e jurisprudenciais acerca do tema. Compreende-
-se o principio da equivaléncia funcional e como tal norma
de direito internacional pode ser utilizada para efetivacao
dos titulos de crédito eletronicos. Analisa-se, por fim, o
acesso dos titulos de crédito eletronicos ao processo de exe-
cucao, vez que ndo sendo imprescindivel ao seu conceito é
questao de muita importancia e vantagem pratica ao uso
das cambiais.

‘H ‘l editora fi

97885b6"9239k Y www.editorafi.org




Aspectos materiais e
processuais da
desmaterializacao dos
titulos de crédito



Direcao Editorial:

Lucas Fontella Margoni

Comité Cientifico:

Otavio Augustus Carmo
TLuiz Carlos do Nascimento
Fernanda Viana Lima



Matheus Souza Galdino

Aspectos materiais e
processuais da
desmaterializacao dos
titulos de crédito

Porto Alegre
2016

(P editora fi




Diagramacio e capa: Lucas F. Margoni

creative
commons

Todos os livros publicados pela

Editora Fi esta sob os direitos da

Creative Commons 4.0

https:/ / creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.pt_BR

Dados Internacionais de Cataloga¢ao na Publica¢io (CIP)

GALDINO, Matheus Souza.

Aspectos materiais e processuais da desmaterializacio dos titulos
de crédito [recurso eletronico] / Matheus Souza Galdino -- Porto
Alegre, RS: Editora Fi, 2016.

100 p.

ISBN - 978-85-66923-96-4

Disponivel em: http://www.editorafi.org

1. Desmaterializacdo judicial. 2. Titulos de crédito. 3. Legislacio.
4. Constituicao. . Titulo.
CDD-340

Indices para catdlogo sistematico:
1. Direito constitucional e administrativo 340



Dedico este livro a minha esposa Crisley,
gragas a Deus somos uma 56 carne, por sua
presenga e companbeirisno posso dizer que
esta obra ¢ nossa; aos meus pais, Ana e
Elson, pelo exemplo de vida que me dao; a
minha irma Cintia, por sua alegria de viver; e
ao Dr. Otdvio Carmo, pelos fundamentos
académicos e discussoes que permitiram a
esséncia deste trabalho.






“Quando o direito ignora a realidade, a
realidade se vinga ignorando o direito”

Georges Ripert






Lista de siglas e abreviaturas

ARPA
BCB
CC
CCB
CDA
CDCA

CETIP

CPC
CPR
CRA
ICP-Brasil

IP
LCA
LCR
MP
NCA
SELIC

SRCA

STF
STJ
TED
TJSC
WA

Advanced Research Projects

Banco Central do Brasil

Codigo Civil

Cédula de Crédito Bancario
Certificado de Depésito Agropecuario
Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegbcio

Central de Liquidag¢ao e Custodia de
Titulos Privados

Codigo de Processo Civil

Cédulas de Produto Rural

Certificado de Recebiveis do Agronegbcio
Infra-Estrutura de Chaves Publicas
Brasileira

Interneting Project

Letra de Crédito do Agronegbcio
Lettre de Changé-relevé

Medida Proviséria

Nota Comercial do Agronegdcio
Sistema Especial de Liquidag¢ao e de
Custodia

Sistema de Registro de Custddia de Titulos
do Agronegocio

Supremo Tribunal Federal

Superior Tribunal de Justica
Transferéncia Eletronica Disponivel
Tribunal de Justica de Santa Catarina
Warrant Agropecuario

word wide web


http://pt.wikipedia.org/wiki/Sistema_Especial_de_Liquida%C3%A7%C3%A3o_e_de_Cust%C3%B3dia
http://pt.wikipedia.org/wiki/Sistema_Especial_de_Liquida%C3%A7%C3%A3o_e_de_Cust%C3%B3dia




Introducao . 15

Principios do direito cambiario e
a “despapelizagao” do crédito . 39

Os titulos de crédito eletronicos e
o direito vigente . 62

A execugao judicial dos
titulos de crédito eletronicos . 76

Conclusao . 93

Referéncias . 96






Introducao

Qualquer simples reflexdo ¢ suficiente para
permitir, mesmo aqueles mais alheios ao desempenho de
atividades produtivas, que o crédito ¢ de importancia impar
ao desenvolvimento de qualquer nacido. Em 20006, apenas
confirmando a importancia, o prémio Nobel da Paz,
geralmente conferido a estadistas, defensores dos direitos
humanos e mediadores da paz, foi conferido a um Banco e
a0 seu fundador' por uma politica inclusiva de crédito.

Em um paifs como o Brasil, onde as estratosféricas
taxas de juros e a alta carga tributaria sufocam o setor
produtivo, imprescindivel se mostra a evolu¢ao dos
institutos de concessao, mobilizagdo e operacionaliza¢ao do
crédito, permitindo-os ser mais seguros e facilitados.

A evolugao do crédito e a busca por sua seguranca
e operacionalizacio fazem parada obrigatéria na evolugao
da mercancia. A histéria traz o comércio como a atividade
produtiva que fez surgir o crédito e o fez primeiro circular
em quantidade. De modo a permitir aumento em suas
vendas os cometciantes confiavam em seus clientes dando-
lhes certo periodo de tempo para o pagamento. E o crédito
¢ s6 um dos inventos que podem ser creditados aos
comerciantes.

Deste modo, as relagdes comerciais foram as que,
ao longo dos séculos, mais estiveram a frente de seu tempo
ou, 20 menos, mais souberam se conformar as necessidades
do mundo cultural. Neste sentido, muito se dissertou e
ainda se disserta acerca da importancia dos costumes na
seara comercial. Aqui, em muitos casos, foram as

1O ganhador do prémio Nobel da Paz de 2006 foi o bengalés
Muhammad Yunus, pioneiro na implementagdo do microcrédito para
pessoas em extrema pobreza.Yunus, doutor em economia, ganhou o
prémio juntamente com o Grameen Bank (“Banco das Vilas”),
instituicdo criada por ele para poder viabilizar os empréstimos.
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necessidades postas pela atividade mercantil que ditaram os
rumos do direito e nao o contrario.

Nessas mesmas trelacOes, verificou-se, ainda na
antiguidade, a presenga de certos escritos que atribufam a
quem os possufsse um direito em face de um outro ja
definido. Mas ¢é na idade média, devido a maior intensidade
do comércio, em maiores distancias, diferentes moedas e
inseguranca no transporte dos valores, que se procurou
facilitar a circulagdo de capitais. Surgira assim a letra de
cambio do periodo italiano.

Os titulos de crédito, na histéria, seguiram um
caminho de evolu¢io que chega a se confundir com a
propria ampliacio da complexidade do comércio. Se nos
primoérdios  trocavam-se mercadorias e posteriormente
moedas metalicas, o progresso econdémico exigiu as
moedas-papel, com o tempo alcancou-se a passagem da
economia monetaria para a economia creditéria. Nessa
economia, a importancia dos titulos de crédito é tamanha
que na expressao de Macleod, como ensina Amador Paes
de Almeida®, eles (os titulos de crédito) tém “contribuido
mais que todas as minas do mundo para enriquecer as
nagoes”.

E certo que muita evolugdo ocorreu nas relagoes
comerciais desde a antiguidade. E todas elas sempre
impactaram também na evolucio do direito e de seus
institutos, no entanto, nao ha registros de tamanho impacto
e conseqiiente amplia¢ao das relagdes comerciais, como a
que vem ocorrendo no mundo nas ultimas décadas como
conseqiiéncia da utilizagdo da informatica nas diversas
etapas da mercancia. O direito certamente nao permanecera
incolume.

Neste trabalho um capitulo sera destinado ao
tratamento da histéria do comércio como consequéncia

2 ALMEIDA, Amador Paes de. Teoria e pratica dos titulos de
crédito. 26.ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2007.p.3
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natural das atividades humanas e como precedente
necessario ao surgimento dos titulos de crédito. Passar-se-a
por cada perfodo em que a doutrina divide a histéria do
direito cambiario e concluir-se-4 com uma analise da atual
conjuntura do comércio eletronico e seus reflexos nas
questoes impostas ao direito cambiario.

O segundo capitulo sera destinado a analise dos
principios do direito cambiario (literalidade, autonomia e
cartularidade), como expostos historicamente na doutrina,
bem como seu entendimento a luz das necessidades
impostas pela informatica. Analisar-se-a também os
impactos desse novo contexto na teoria e na pratica dos
titulos de crédito, inclusive indicando as respostas
adequadas a sua existéncia, com enfoque na circulagdo do
crédito por meio de titulos de crédito eletronicos.

O capitulo terceiro sera destinado a verificagao da
legislagao codificada e esparsa, nacional e estrangeira, bem
como o entendimento dos doutos acerca da matéria. Serdao
enfrentadas as questdes do conceito de documento, da
assinatura eletronica e do principio da equivaléncia
funcional como legitimadores dos titulos de crédito. Trata-
se de capitulo que serve de embasamento para aceitagao da
possibilidade de emissdo e circulagao dos titulos de crédito
eletronico.

No quarto capitulo, analisar-se-a a possibilidade ou
nao da execucdo judicial dos titulos de crédito eletronicos,
que, embora nio seja atributo essencial destes, constitui
inegavel vantagem pratica ao credor da cambial. Aqui, por
meio da doutrina e da jurisprudéncia, analisar-se-d como
estdo propostas a forma de execucao judicial dos titulos de
crédito eletronicos.

Adverte-se ao leitor que a concentragao dos
estudos, via de regra, na letra de cambio, bem como a
utilizacdo do termo cambial reiteradas vezes, ocorre tio
somente por ser tal titulo de crédito, para fins didaticos, o
comumente utilizado no estudo da teoria geral dos titulos
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de crédito (o objetivo deste trabalho ¢ interferir nessa
teoria), dadas as suas caracteristicas, seu uso e até mesmo
sua histéria. Ndo quer por isso induzir que este trabalho
seja inaplicavel aos demais titulos de crédito, ao contrario
cré tratar-se a “despapelizacio” de fenémeno aplicavel a
todos os titulos de crédito, inclusive 20s causais.

Trata-se de tema atual, cosmopolita e em expansao,
sendo possivel encontrar varios escritos de mérito a
respeito, mas que esta longe de receber tratamento
conclusivo. E tema que carece de legislagdo acerca de
muitas questoes, cabendo a doutrina, a jurisprudéncia e as
praticas empresariais, oferecerem paulatinamente as suas
respostas. F também com o que este trabalho, na
humildade de seus limites, espera contribuir.



Historico

1.1 Antecedentes

Ainda que perfunctoriamente, cabe a este estudo
analisar a historia do homem com vistas a encontrar o
sentido e a necessidade da criacio dos titulos de crédito.
Assim é que, enfrentando o receio de maiores delongas,
retorna-se sucintamente a momentos bastante longinquos a
fim de averiguar a histéria do comércio.

Em tempos remotos, entre o Neolitico ¢ a Idade
dos Metais, o homem passava a sua vida a lutar pelo
alimento diario. Ainda por muito tempo, apds a
domestica¢ao dos animais ¢ o dominio da agricultura, nao
se verifica o ambiente propicio para o estabelecimento
duradouro do comércio. Certamente, com a evoluciao das
técnicas da agricultura, pesca e pecuaria, o homem comega
a produzir mais que o necessario para sua subsisténcia,
assim nasce a necessidade de trocar os bens que lhe
sobravam por outros produtos que lhe faltassem. E o
escambo muito bem tratado por Adam Smith’,
inaugurando o conceito de moeda como valor de uso.

3 SMITH, Adam. Investigagdo sobre a natureza e as causas da
riqueza das nagdes. Traducdo de Conceicdo Jardim Maria do Carmo
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A grande maioria de suas necessidades é satisfeita
pela troca do excedente da sua propria produgio,
que é sempre maior do que precisa para seu
consumo, pelo excedente da produciao dos outros
homens. Todos os homens, portanto, mantém-se
devido 2 troca, tornando-se em certa medida
mercadores; e a propria sociedade tende a
constituir-se como uma sociedade comercial.

A troca de produtos por muito tempo atendeu aos
anseios do ser humano, mas alguns inconvenientes
comegaram a aparecet, cite-se, entre eles, a necessidade de
conjugar dois interesses em mercadorias opostas e a
dificuldade cada vez maior de se estabelecerem relacSes
comerciais justas devido a falta de parametros de regiao
para regido. Era necessiria uma moeda-mercadoria como
referéncia.

Com o tempo, cada povo comegou a perceber que
algumas mercadorias de sua regiao possufam interesse geral,
uma verdadeira moeda-commodity, assim com o sal, o gado, as
ferramentas e os tecidos. A moeda comeca a ter um valor de
troca.

Indubitavelmente, de capital importancia para a
evolu¢ao do comércio, temos a metalurgia. Como poucas
pessoas dominavam as técnicas de fundi¢io do metal e
alguns destes eram, como ainda sao, muito raros, foram os
metais valorizados por muitos povos e elevados a categoria
de mercadoria preferida e muito favoravel ao escambo.

Atribui-se* a reinos proximos a Grécia por volta do
séc. VII a.C’ a criagio do dinheiro passando-se a

Cary e Eduardo Lucio Nogueira. 2.ed. Sao Paulo: Abril Cultural, 1979,
p. 23.

4 Cfr. PERKTOLD, Catlos. A cultura da confianga — do escambo 2
informatica.Belo Horizonte. Arte e Cultura. 2008, p. 37.
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estabelecer um valor determinado para a moeda, aqui um
objeto padronizado e de metal, a dispensar qualquer
pesagem (que era origem de muitas fraudes) e aceito por
todos como meio de pagamento. A invenc¢do permitiu
comprar-se toda espécie de produtos a partir de moedas
guardadas em pequenas bolsas, prescindindo do
inconveniente transporte de muitas mercadorias para
escambo.

Toda essa evolucio das atividades mercantis é
posteriormente reduzida drasticamente com o inicio da
Idade Média apos as invasoes dos germanicos e ruina do
Império Romano do ocidente, que porquanto nio tenha
acabado com o comércio europeu o  reduziu
consideravelmente marcando o advento do mundo feudal e
um periodo de pouca evolugio ao instituto dos titulos de
crédito.

A partir do século IX, fim da Alta Idade Média, ha
de modo ainda incipiente o crescimento das atividades
comerciais na Europa. No entanto, ¢ com a Baixa Idade
Média, em verdade a partit do séc XI que, estimulado
principalmente pelas Cruzadas, houve aumento da
circulagao de pessoas e riquezas na Europa, o surgimento
de inumeras feiras comerciais, em substituicio aos
anteriores comerciantes nomades, culminando com o que
se costuma chamar de um renascimento comercial e

5 Conforme a histéria o Rei Creso do Lidia foi o responsavel pela
padronizacio da moeda, era o Talento, que valia 60 minas, valendo
cada mina 100 drachmas e cada um destes contento 4,5 a 6 gramas de
ouro ou prata. Creso foi a lendaria figura que decide invadir o grande
reino Pérsia de Ciro II, antes porém consulta-se com Pitia, sacerdotisa
de Apolo, que ficava de plantio em Delfos respondendo a questdes
sobre o futuro. Ao seu questionamento, conforme de costume com
respostas abertas, deixando a pontua¢io a cargo do ouvinte ou dubias
interpretagdes, Pitia respondeu-lhe que se Creso invadisse a Pérsia, um
grande império seria destruido, acreditando que Pitia se referia ao
império persa, Creso sofreu grande derrota, mas a sacerdotisa acertou
novamente.
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urbano. Assim o ambiente perfeito para a criagdo do que
viria a ser um precedente fundamental dos titulos de
crédito como hoje conhecemos, uma ainda imperfeita letra
de cambio, em seu conhecido periodo italiano.

Acerca desse ambiente ¢ possivel em sintese
ressaltar quatro caracteristicas:

a) a tradicdo comercial, que, embora fortemente
enfraquecida durante a Idade Média fora fortalecida pelas
Cruzadas;

b) a existéncia das (diferentes) moedas-metalicas
provenientes dos varios feudos da Europa, a exigirem um
padrio de valor, um cambio;

¢) o comércio, que ocorria periodicamente nas feiras
medievais, onde a distancia das cidades impedia os
mercadores de levar as moedas-metalicas das cidades para
as feiras e vice-versa, principalmente ante o incomodo do
transporte da longa viagem com tal volume e peso e ante o
risco de ser vitima dos freqiientes assaltos que assolavam a
Europa;

d) o influxo de regras juridicas nao apenas romanas, mas
das varias regides da Europa em concomitancia com as
praticas comerciais que anunciavam a criagao de um direito
ainda costumeiro préprio dos mercadores.

Neste momento da historia, conforme anota
Haroldo Malheiros Duclerc Vercosa’, “A engenhosidade
dos comerciantes levou a criacio de diversos institutos
comerciais tipicos, entre os quais avulta a letra de cambio”.

¢ VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso de Direito
Comercial. V.1 Malheiros Editores. 2008. p. 33.
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1.2 Periodo italiano

A despeito de ndo ser possivel precisar com
exatiddao, a doutrina é quase unissona em afirmar o
surgimento do direito cambiario na Italia Medieval, sem
desprezar a possibilidade de antecedentes da cambial em
outros locais. Costuma-se ainda, com espeque nos estudos
do alemio Kuntze, dividir a historia da letra de cambio em
trés periodos, o Italiano até 1.673, o francés de 1.673 a
1.848 ¢ 0 alemio de 1848 até os dias atuais. E uma divisio
que facilita a compreensio do desenvolvimento historico
do direito cambiario. No sentido do texto também ¢é o
magistério de Pontes de Miranda:

Nascida no Mediterraneo, na Itdlia medieval (se nio
queremos busca-la em formas mais primitivas,
incaracteristicas), a letra de cimbio passou pelas
transformacbes do periodo francés, até que a
mentalidade nérdica lhe desse as ultimas feicoes de
complexo tipico de vinculagOes abstratas.

Tais classificagbes sempre se ativeram a
caracteristicas que marcaram mudangas nos titulos de
crédito até sua formacdo como conhecemos hoje. Deste
modo ¢ que, no inicio, a letra de cambio (precisamente para
atender as necessidades indicadas no contexto da época,
expostos no item 1.1), e por isso seu nome, formalizava
uma verdadeira operagao de troca de moedas.

Nesse perfodo, da mesma forma que outrora se
criaram as moedas-mercadoria para estabelecer um valor de
referéncia nas transagoes comerciais, com as varias moedas-
metalicas que circulavam na idade média, era preciso um

7 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcante. Tratado de
Direito Privado. T.XXXIV. Editor Borsoi Rio de Janeiro 1961, p. 52.
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instrumento que realizasse esse papel de conversio, era
necessario o cambio.

Ocorre que o cambio certamente poderia realizar-se
com a troca fisica da moeda onde os comerciantes levariam
suas moedas metalicas e realizariam tais transagoes. No
entanto, os ja citados fatores da distancia entre as cidades e
feiras medievais, e da inseguranga em que a Buropa se
encontrava, inviabilizava a troca fisica das moedas pelo alto
custo e pelo risco de sua realizagao.

Por nio ser viavel transportar as moedas metalicas
pela ora insegura Buropa, exsurge o cmbinm per literas,
como um documento reduzido a escrito por um notario da
Corporacao de Comércio, onde um banqueiro ou cambista
reconhecia-se devedor. Assim, operava-se a troca de moeda
presente por moeda ausente, a ser entregue em outro local
onde o tomador ou seu mandatario recebetia o guantum
correspondente.

Eram documentos confessorios e por isso titulos
executivos em que, conforme anota Ascarelli®, “a doutrina
medieval reconhecia uma confessi  judicialis  ante  litem
contestatam. De fato, através de uma progressiva extensiao da
confessio judicialis, o tabelido fora equiparado ao juiz”.

No século XIII o cambinm per literas foi simplificado
passando e ser um escrito particular do banqueiro e era,
conforme doutrina de Rubens Requiio’, “a letra de
pagamento de cambio e, depois, por sincope, apenas Letra
de Cambio”.

Estava em evolucio a letra de cambio em seu
petiodo Italiano, onde subjetivamente intervém quatro
posi¢coes: o sacador, que entrega a promessa e recebe o
dinheiro; o tomador, que da o dinheiro e recebe a

8 ASCARELLI, Tulio. Teoria geral dos titulos de crédito. — Sio
Paulo: Servanda Editora, 2009. p. 78.

9 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Comercial. 24 ed. Sio Paulo:
Saraiva, 2005. 2° Volume, p. 389.
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promessa; o sacado, encarregado de pagar a letra com a sua
apresenta¢ao, nesta época era um mandatario do primeiro
por um subjacente contrato de provisio de fundos; e o
encarregado de receber e mandatario do tomador.

Verifica-se, nesse perfodo, a existéncia de dois
contratos, um entre o sacador e o sacado, onde os
banqueiros estabeleciam uma provisao de fundos em vista
da qual poderiam realizar o segundo contrato, com o
beneficiario tomador. Em caso de nao pagamento da
quantia no destino, o credor deveria agir em face do
sacador da letra de cambio. Caso houvesse o aceite, nio
resta claro que a época o sacador estava liberado, mas o
sacado assumia a figura de obrigado. Nestes termos, para
atestar a mora do sacador ou sacado, é que intervém a
figura da protestatio com a apresentagao da letra ao notario.

E também nesse periodo que surgem os institutos
do ressaque, do aceite, do aval e do endosso, embora,
mormente quanto a esse ultimo, muitas controvérsias ha a
respeito de sua origem, alguns sustentando ter ela ocorrido
no periodo italiano outros sustentando sua origem no
petiodo frances.

E a cambial que comega a criar institutos proprios e
que iriam transformar a histéria do crédito, permitindo sua
circulagdo com seguranca e praticidade. Sao as alteragdes
nestes institutos que, com os periodos francés e alemao,
deram as cambiais as caracteristicas atuais.

O ressaque foi figura utilizada principalmente para
dissimular a exigéncia do Direito Candnico da distantia loci
que tinha por fito evitar a usura. O Direito Canénico com
essa exigéncia também foi obstaculo a evolugao do direito
cambiario. O ressaque funcionava basicamente com a
intervencao previamente acordada de um terceiro
domiciliado em outra praca assumindo as posi¢oes de
sacado e beneficiario, assim, sacador e tomador, poderiam
realizar o mutuo na mesma praga dissimulando a exigéncia
da distantia loci, assim ¢é o que traz a baila Francisco de Paula
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Eugénio Jardim de Souza Brasil" com base nos escritos de
José Antonio Saraiva:

Primus emprestava determinada somma de
dinheito a Secundus, obtendo deste uma letra
sacada sobre Tertius e a favor do mesmo Tertius,
domiciliado em outra praga. Tertius representava
assim o duplo papel de sacado e de apresentante.
Mediante prévio accordo, Tertius apresentava a
letra a si mesmo e recusava o pagamento, pelo que
depois do protesto ressacava sobre Secundus a
favor de Primus, que assim iludia a prohibiciao
canonica, percebendo juros sob a denominacio de
lucros resultantes do curso do cambio, operacio
esta que poderia ser repetida inumeras vezes [...]
operagdes todas essas condemnadas pela Egreja nas
Encyclicas dos papas Pio IV (1560), Pio V (1570),
Gregoério XIII (1574), Utbano VIII (1627) e
BenedictoXIV (1747).

O aval teria surgido no séc. XIII, no contexto das
feiras Medievais, onde o italiano « va/le (em baixo — pois era
onde lancava-se comumente) ou francés @ va/ ou a valoir, era
representado inicialmente por outra letra de cambio posta
em circulagdo quando da liquidacao das contas na feira, a
servir de reforco, e assinada por um banqueiro. A
obrigac¢ao do avalista neste momento era subsidiaria, porém
ja paralela e independente a relagao garantida.

O endosso ¢ certamente um do grande marco na
evolu¢ao do direito cambiario, tanto que alguns juristas
como Arcandelli, Bonelli entre outros, conforme anotam

10 BRASIL. Francisco de Paula Eugénio Jardim de Souza. Titulos de
Crédito: o novo Cédigo Civil — Questdes relativas aos titulos
eletrénicos e do agronegocio. Rio de Janeiro : Forense, 20006. p. 22,
apud SARAIVA, José Antonio. “Direito cambial brasileiro: estudo
theérico e pratico”, in Revista Forense, Rio de Janeiro, n® 3, 1.905, p.
103-109.
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Rubens Requido'' e Waldirio Bulgarelli, julgam mais
logico caracterizar a historia da cambial em dois periodos,
antes e depois do endosso. Com o endosso o titulo torna-se
um instrumento excepcional de circulagdo e que a cada
transmissao aumenta sua garantia.

Nesse periodo, o endosso ainda era realizado como
simples cessdao, tendo em vista ser-lhe insito a clausula a
ordem, que, por sua vez, trazia o significado de dotar seu
portador de poderes de mandatario ou procurador do
endossante. Assim, as exceg¢oes pessoais poderiam ser
opostas nio havendo a autonomia” que mais tarde
caracterizaria a cambial. Em todo caso, no periodo francés,
observar-se-a a importancia do endosso como mudanca de
paradigma, de simples operagio de cambio para também
contemplar operagao de crédito, dada a sua exigibilidade
futura e nao imediata, como é o caso das operacbes de
cambio apenas.

Acerca do aceite, a grande questao de dissenso
doutrinario residiu em seu surgimento na modalidade
verbal, que, por ébvias razdes probatdrias, desaguou em
inimeras contendas levando as legislacdes a partir do
século XIV a permiti-lo apenas por escrito. O aceite era
lancado no verso da letra de cambio com a data do dia.
Muito elucidativo é o relato de Waldirio Bulgarelli'!, com
surgimento por volta do século XV, nas feiras medievais de
que foi exemplo a feira de Lyon:

Em Lyon, os seis primeiros dias do periodo de
pagamentos eram consagrados ao aceite. Esta
operagdo se realiza, como alids todas as operagoes

1 Op. cit., p. 391.

12 BULGARELLI, Walditio. Titulos de Crédito. 10. ed. Sio Paulo:
Atlas, 1994. p. 129.

13 Principio do direito cambiario a ser trabalhado adiante (item 2.2).

14 Op. cit,, p. 135.
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as operacOes importantes da feira de pagamento, na
loja dos Florentinos. Durante esses seis dias, os
interessado se reuniam, com seus carnés 2 maio, e
entdo eram gritados os nomes dos sacados: ‘Fulano,
de Nimes, esta af?’. O sacado respondia e se
aproximava de quem o chamara; compulsavam os
carnés, e o sacado aceitava a letra ou alegava as
obje¢oes que tinha em relagdo a ela. Hstando de
acordo o sacado, este marcava sobre o carné do
credor um sinal, que servia de prova do aceite. Mais
tarde, passou a nido bastar um simples sinal,
exigindo-se que o sacado lancasse sua assinatura
completa. Uma vez a letra aceita, ocorria uma
espécie de novaciao da divida; o devedor estava
obrigado a pagar por outra causa. A letra era entdo
honrada: ‘quem aceita paga’.

Foi uma época em que os italianos (especialmente
em regides proximas de Veneza, Genova, Florenga, Lucca,
Milao, Bolonha e Roma) dominaram o comércio mundial.

1.3 Periodo francés

A partir da segunda metade do séc. XVII, durante o
reinado de Luis XIV, a Franca vivia um 4dureo momento
em seu comércio auxiliado que foi por um avango
legislativo nesta seara, capitaneada pelo seu visionario
Ministro das Finangas, Jean-Baptiste Colbert.

Assim é que a Ordonnances sur le comerce de terre” de
1.673 alterou a fei¢dao da letra de cambio, marcando a data
de sua publicacio como uma nova fase na evolugao do
direito cambiario.

Nesta fase da evolucao do direito cambiario, a letra
deixou de representar apenas um complemento de um
contrato prévio, para se consolidar como um instrumento

15 Traducio Livre: Ordenanca sobre o comércio terrestre.
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de crédito. No entanto, o citado contrato prévio de cambio
permaneceu necessario até o periodo alemao conforme se
verificara mais abaixo (item 1.4). Tal necessidade se deu por
que, em que pese o posicionamento de alguns juristas ja
sugerindo uma autonomia do direito cambiario frente ao
contrato de cambio, havia forte ligacdo francesa as
disposicdes do Direito Romano o que impediu, neste
momento, a concretizacao da maior evolu¢ao cambiaria da
histéria, ficando esta de fato a cargo dos alemaes.

De qualquer forma, com as legislagdes e usos da
Franga, houve um aperfeicoamento (ou até mesmo
surgimento para os que assim defendem) de atos
cambiarios como os do endosso e do aceite. Esse melhor
tratamento dado a tais atos permitiu a transformagdo da
Letra de Cambio, de instrumento classico de transporte de
dinheiro, para um instrumento muito adequado de crédito e
meio de pagamento. Nesse perfodo, desenvolveu-se ainda a
clausula 2 ordem permitindo a transferéncia do titulo sem o
consentimento do sacador, mas continuou-se a exigir os
vetustos requisitos da distantia loc’ e da exigéncia de
provisao.

O grande marco do periodo francés foi, por assim
dizer, entender a circulacio da letra de cambio como a
circulaggo do crédito, ainda que nesse periodo essa
circulagdo ocorresse nos moldes do direito comum por
meio da cessdao. Aliado a isso surgia, da pratica inglesa do
Banqueiro Peterson, o desconto bancario a permitir que os
beneficiarios da letra de cambio antecipassem o seu crédito
mediante  apresentacgio do  documento. FE  como
instrumento de crédito que a Letra de Cambio passa a
exercer a maior contribuicio do Direito Comercial na
economia moderna, essa importancia ¢ ressaltada por Tulio
Ascarelli':

16 Op. cit., p. 33.
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Se nos perguntassem qual a contribuicio do direito
comercial na formacio da economia moderna,
outra nio poderia talvez apontar que mais
tipicamente tenha influido nessa economia do que
o instituto dos titulos de crédito.

Assim, na busca de seguranca a circulagao do
crédito, bem como de facilitagdo de sua operacionalizagao e
de mais garantia a recuperagao do capital empatado pelo
credor, estudiosos alemies comecaram a se debrucar sobre
a matéria, com vistas a obter a maximizacao de todo o
potencial que fosse possivel extrair da cambial. Estavam
preparadas as premissas necessarias para O Passo mais
decisivo na evolu¢io do direito cambiatio, a busca da
autonomia das obrigacdes cambiarias e separacao do direito
presente no titulo da relagio subjacente, o que seria
proclamado no periodo seguinte.

1.4 Periodo Alemiao

A divisio territorial da Alemanha, fortemente
descentralizada por razoes historicas de sua unificagao
tardia, permitiu a existéncia de diversas leis cambiais.
Novamente a busca por uma padronizagao, agora na
legislacdo, fez evoluir como nunca em tempos de antanho o
direito cambiario. Com o comércio e a industria em franca
expansao uma unidade no direito cambiario mostrou-se
imprescindivel aos anseios daquele povo. Assim é que, em
1846, na conferéncia da Unido Aduanecira Alemi, foi
solicitado ao governo, aqui prussiano, um projeto de um
direito cambiario unificado.

Em 1847, foi realizada conferéncia com todos os
estados da Confederacao Germanica na cidade de Leipzig,
onde foram apresentados projetos como dos juristas
Einert, Thol, Liebe e Bischoff. Apos as discussoes, as idéias
de Einert restaram vitoriosas, ndo sem as colaboracdes dos
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demais, em especial de Thoél. Em 1848 estava em vigor a
Algemaine Deutsche Wechsel Ordnung” em conformidade com
as conferéncias que a idealizaram. Era a legislagio que
chancelava as idéias da doutrina e respondia as
necessidades da praxis.

Karl Einert'® chamou a letra de cAmbio de “papel
moeda dos comerciantes”, explicando que, do mesmo
modo que o Estado emite seus papéis-moeda, assim
também faz o comerciante quando assina uma letra de
cambio. Os alemaes alcancaram assim a desvinculacao do
contrato de provisio do sacador em mios do sacado. E a
letra de cambio como um valor por si mesmo.

A legislacdo dispensou a distantia loci e o endosso, s6
ai foi de fato desvinculado da idéia de cessio, dando ao
titular do titulo um direito préprio. Acerca do esbogo
histérico do endosso, na passagem do periodo francés para
o alemio, sdo singulares as palavras de Ascarelli".

O endosso foi, assim, conseguindo uma disciplina
jurfdica propria: admitiu-se a inoponibilidade, ao
endossatario, das exce¢des oponiveis ao titular
anterior; foi-se delineando o conceito de autonomia
do direito do endossatario, direito independente da
existéncia do direito do endossador, conceito que,
no entanto, somente recebeu plena consagracio na
ordenanca de cambio germanica de 1848.

O principio da literalidade foi desenvolvido
principalmente com vistas a padronizar um modelo do
titulo de crédito, obrigando-se a constar elementos como
lugar de pagamento, do saque, prazos, bem como

17 Traducio Livre: Ordenanca Geral Cambiaria Alema.

18 Por todos Cf. FERREIRA, Waldemar Martins. Institui¢des de
Direito Comercial. Oficinas Graficas de Saraiva S.A. Sio Paulo: 1953.
p. 66

19 Op. cit., p. 389.
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obrigatoriedade de aceite escrito, assim imperava o dogma
da seguranca de valer apenas o que esta escrito na letra. Tal
caracteristica do direito cambiario é objeto de estudo logo
adiante (item 2.1).

E um todo novo direito cambiario o que desponta
na Alemanha, dispensadas a exigéncias da distantia loci e da
necessidade de provisao e até mesmo qualquer um prévio
contrato. Tornou-se, com a doutrina de Einert, direito
autonomo, transmissivel por endosso, dissociado das
rigidas regras do direito comum. Agora se anuncia como o
instrumento de que precisava o setor produtivo para
mobilizar seu crédito com facilidade e seguranga. De
grande valia neste histérico o magistério do ilustre mestre
Waldemar Ferreira™:

Ja entdo, desde 1839, na Alemanha, havia Catl
Einert  reformado o  sistema  cambiario,
transformando a letra de cambio em titulo de
crédito. Afastada a exigéncia da distantia  loci,
libertada dos requisitos do valor fornecido e da
provisio, reconheceu-se-lhe existéncia autbnoma, a
valer por si mesma, abstraindo-se de sua causa
anterior. Converteu-se, dessarte, no papel-moeda
dos comerciantes. Perdeu o cariter probatério,
como promessa ou ordem abstrata de pagamento.
Assentou-se o vinculo cambiario em promessa
unilateral dirigida ao publico. Ficou sendo titulo de
crédito completo, autébnomo, formal, revestido de
formalidades especiais.

Unificadas com sucesso na Alemanha, cada vez
mais o mundo sentia a necessidade de alcancar também
uma uniformizacdo, e dessa vez, nio apenas por leis
nacionais, mas sim a valer de forma internacional. Seria a
unificagao universal das leis cambiais. Assim procederam

20 Op. cit., p. 60.
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com a fundagio do Instituto de Direito Internacional onde
diversas reunides se seguiram, até que, na Conferéncia
Diplomatica de Haia, estava pronto um projeto de Lei
Uniforme.

Apenas ap6s a I Guerra Mundial foram assinadas as
trés convengoes por varios paises, inclusive o Brasil, cujo
objeto era a unificagdo das regras cambiais. Aos poucos 0s
termos das Convengoes, totalmente inspiradas nas idéias
Alemas, estavam incorporadas nas legislagdes internas. O
Brasil tardou-as a incluir (enquanto convengao, pois na
legislagdo interna ja seguia as idéias alemas), mas também o
fez, por imperioso que era a economia nacional, apds
subscreve-las em 19 de marco de 1931, permaneceu inerte
até janeiro de 1966, quando promulga os decretos
executivos 55.595 e 57.663.

E o periodo que ainda vivemos e onde se
desenvolveu toda a disciplina juridica do direito cambiario
contemporaneo. As classificagoes, as teorias acerca da fonte
da obrigacio cambiaria, também os principios e os
postulados do direito cambiario, foram em sua grande
maioria forjadas sob o crivo da doutrina alema.

Mas ja é possivel anotar mudangas expressivas no
direito cambiario principalmente apés o advento da
Internet e a crescente despapelizagao das relagoes juridicas.
Anunciam-se mudangas que, se nado de ordem substancial
na doutrina dos titulos de crédito como ocorrera outrora na
Alemanha, ao menos de ordem pragmatica e incidental
podem mudar consideravelmente a utilizagdo dos titulos de
crédito.

1.5 Situagio atual

Toda a teoria dos titulos de crédito, nela incluindo
as relativamente recentes normas cristalizadas nas Leis
Uniformes de Genebra, foram lastradas nas mesmas bases
tecnolégicas dos cerca de cinco séculos de seu
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desenvolvimento. Mas a evolugao tecnolégica nunca parou
e em tempos mais recentes foi cada vez mais rapida. A
eletricidade, o telefone, o ridio, a televisio, o circuito
integrado, o transistor, o computador eletronico, a Internet.
Quanto a esta ultima, dada a relevancia para o trabalho,
devemos um pouco mais nos debrugar.

Os precedentes mais proximos da Internet sio
representados pelo Advanced Research Projects Agency
Network - ARPANet” que, em 1969, intetligava o
Departamento de Defesa dos Estados Unidos a
universidades e organismos militares. Efetivamente, nos
moldes atuais, a Internet surge em 1973, quando o
Interneting Project traz uma padronizacdo ao sistema de
transmissdo de dados, os protocolos de Internet (IP). A
evolucdo alcangca bases muito proximas as existentes
quando, em 1989, o fisico Berners-Lee cria o sistema de
hipertexto. A internet posteriormente alcanca a
universalizacio com surgimento da word wide web®

Com toda essa evolucio tecnoldgica da informatica,
o mundo transformou-se drasticamente e, nio sendo a
maior intervencdo social de todos os tempos na
humanidade®, seguramente marca presenca junto a roda, ao
fogo, a escrita, ao papel e a industria.

Alteracdes em todas as Orbitas foram verificadas e,
nesse interim, a mesma sagacidade identificada nos
comerciantes das feiras da Idade Média novamente se
verifica. O ambiente inicialmente pensado para troca de
informagoes e que indiscutivelmente o ¢, tornou-se um
espetacular ambiente para o comércio, agora eletronico, a

2 Tradugao Livre: Agéncia Avancada em Projetos de Pesquisa em Rede
22 Traducido livre: Rede de alcance mundial.

23 Alguns podem assim arriscar, pois a internet facilita a troca de
informagdes entre todos os pesquisadores, propiciando novos usos e
novas descobertas.
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grandiosidade dos ndmeros atuais ¢ notdéria e a nitida
potencialidade de ascendéncia impressiona™.

Nos titulos de crédito, o maior impacto desse
cenario ¢ a redugao do uso do papel. De fato, a grande
funcao da Internet é tornar prescindivel a presenca fisica
das pessoas. Assim, se a materializagdo e circulagdo dos
titulos de crédito se expressa fisicamente por meio da
assinatura e circulacio de um papel, como adequa-los a
atual realidade da informatica? Ademais, alcancando assim
adequa-los, (realidade ja presente em legislacdes) nio por
representar a esséncia dos titulos de crédito, mas pela
expressiva utilidade ao seu uso, sendo a agdo executiva
destinada ao detentor de titulo executivo como
instrumentaliza-la se oriunda de obrigacdo eletronica? Eis
0s aspectos materiais e processuais que geram discussoes
no momento atual.

Ja se erguem vozes no sentido de indicar que os
titulos de crédito comegaram a entrar em seu periodo de
decadéncia, é o que ja disse, por exemplo, um dos maiores
comercialistas da atualidade, o professor Fabio Ulhoa
Coelho™:

Ap6s terem cumprido satisfatoriamente a sua funcio,
a0 longo dos séculos, sobrevivendo as mais variadas
mudancas nos  sistemas  econdmicos,  esses
documentos entram agora em seu periodo de
decadéncia, que podera levar até mesmo ao seu fim
como instituto juridico.

24 Conforme relatério webshoppers, 32* edi¢do (1° Semestre de 2015),
iniciativa da e-bit, no Brasil, 17,6 milhGes de pessoas fizeram pelo
menos uma compra pela internet no primeiro semestre de 2015.
Disponivel em < http://www.ebit.com.br/>. Acesso em 28.12.2015.

2 COELHO, Fibio Ulh6a. Curso de Direito Comercial. 12* ed. Sio
Paulo: Saraiva, 2008. V.1. p. 388.
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O correto, no entanto, data maxima vénia, é que a
situacdo atual do direito cambiario ¢ apenas uma evolugao
natural das coisas onde o ser humano, na busca por
facilidades, principalmente para evitar o deslocamento, o
custo e a demora em suas relagdes juridicas busca e cria
alternativas.

Os séculos de teorizacao dos titulos de crédito
permanecerao imprescindiveis no seu desiderato de
circulagiao do crédito de modo diferente do direito comum,
eis que imprescindivel tal fun¢do a vida na sociedade. As
atuais discussdes acerca de sua conformacio nos meios
eletronicos sao apenas uma etapa de adaptagao (pragmatica,
doutrinaria e legislativa) necessaria para ainda mais
fortalecer o instituto. E fato que se passa na histéria e onde
o direito nao pode ficar avesso em seu pedestal, como uma
pedra no meio do caminho, a impedir a evolugao social.

Ja se trocaram mercadorias (escambo). Para nao ser
preciso o incomodo de levar a mercadoria consigo, passa-se
a trocar moedas por mercadorias (compra com dinheiro).
Para nio ser preciso o incomodo de nao se comprar
mercadorias com moedas de outros povos, passa-se a
trocar as moedas (cambio manual). Para nao ser preciso o
incomodo de levar a moeda de um lugar a outro e 1a troca-
la, passa-se a trocar dinheiro ja existente e presente por
dinheiro ja existente (cambio trajecticio).

Verifica-se até aqui que sdo as necessidades e
principalmente a busca por facilidades para a vida humana
as verdadeiras molas propulsoras da evolucio.

Na continuidade da histéria, nio necessariamente
nesta ordem, deixa-se de trocar apenas os objetos
existentes, surge a idéia de crédito, baseada na confianca e
no tempo. E assim, para nao ser preciso o incomodo da
auséncia de dinheiro ante a disponibilidade deste com
outras pessoas, passa-se a trocar dinheiro presente por
dinheiro futuro. Foram os titulos de crédito que entre, os
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periodos francés e alemao, maximizaram e facilitaram o uso
do crédito.

Hoje evita-se o incomodo de se locomover,
principalmente quando, com a Internet e um mundo
altamente globalizado, é possivel se fazer quase tudo e em
todos os lugares do mundo remotamente. Assim, para se
evitar o incomodo de ir levar dinheiro a alguém, surgiram
as transferéncias eletronicas de valores. E possivel efetuar
um pagamento, de forma facil, segura e rapida, de qualquer
lugar do mundo para qualquer lugar do mundo sem sair da
frente do computador.

Assim, se nao ¢ preciso levar o proprio dinheiro,
por que permanecer no incomodo de ter que levar um
cheque, uma nota promissoria ou uma letra de cambio até o
credor para usufruir o crédito? Aceitar essa situagao ¢
permitir-se sucumbir para sofrer o maior de todos os
incomodos: o incomodo ao desenvolvimento das nagoes,
mormente num pafs como o Brasil e em contexto de crise
econémica onde seu povo tanto precisa de crédito. E o
retorno da distantia loc, nao mais como requisito de emissao
da cambial, mas como inviabilidade de sua emissio ao
menos da classica espécie em cartula.

Deste modo, se analisara a seguir, os principios do
direito cambiario e em que medida essa construcao teorica
realizada em varios séculos de histéria parece novamente se
readaptar por imprescindivel a sua existéncia mesma.

Como maxima, quase de conhecimento comum
para os operadores do Direito, do jurista francés Georges
Ripert “Quando o direito ignora a realidade, a realidade se
vinga ignorando o direito”*. E preciso nao ignorar a
notoéria influéncia da tecnologia, 7 casu, da informatica, no

2 RIPERT, Georges. Aspectos Juridicos do Capitalismo Moderno.
Trad. de Gilda G. de Azevedo. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1947. p.
33.
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mundo atual, sob pena de a teoria ser ignorada pela pratica
e de forma definitiva.

b



Principios do direito
cambiario e a
“despapelizacao” do
crédito.

Voz quase unanime na doutrina é o acerto do
conceito de titulos de crédito atribuido a Cesare Vivante e
que, inclusive, ¢ atualmente acolhido expressamente e
quase 2 totalidade na legislacio brasileira”. Nos termos do
conceito forjado por Vivante, nas palavras de Tullio
Ascarelli®®, modificando e melhorando a definicio de
Brunier, o “titulo de crédito é o documento necessario para
o exercicio do direito literal e autbnomo nele mencionado”.
Da definicdo é possivel depreender com muito proveito
didatico as caracteristicas dos titulos de crédito conforme
detalhamento a seguir.

27 Art. 887. O titulo de crédito, documento necessério ao exercicio do
direito literal e autbnomo nele contido, somente produz efeito quando
preencha os requisitos da lei.

28 Op. cit., p. 56 Apud VIVANTE, Cesare. Trattato di Dirito
Commerciale. Vol I1I, 5* ed. p. 123.
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A importancia desse capitulo é tamanha que
poderia resumir o presente trabalho. Aqui, apds o
entendimento do histérico que motivou o surgimento do
direito  cambiario, sera possivel compreender, em
substancia, como se correlacionam os principios do direito
cambiario para formar tio bem aperfeicoado sistema. De
posse de tal conhecimento, é que se podera dizer como a
informatica influencia o direito cambiario e se ela é capaz
de se compatibilizar com este, mantendo sua esséncia,
ainda que transformando completamente sua forma.

Caracteristicas também existentes em alguns titulos
de crédito, mas ausentes em outros como a independéncia
e a abstracdo, nao serdo analisados por menor pertinéncia
ao enfoque do trabalho, o qual busca uma generalizacao da
teoria dos titulos de crédito, exatamente no que discute a
possibilidade de verificacio do direito cambiario em meio
eletronico. Nesse sentido, as caracteristicas estudadas
abaixo sdo as determinantes ao que é proposto.

Também assim, sio de excepcional valor juridico, o
estudo das diversas teorias sobre a natuteza do titulo de
crédito onde se analisam, entre muitas outras, as teorias da
emissdo, da criagdio, da promessa dupla e dos trés
momentos. De igual modo, os limites deste trabalho
insistem em nao permitir seu tratamento, ao que ficam as
escusas do autot.

2.1 A literalidade

Muito valido a compreensao da literalidade ¢ a
relacao da criacao dessa caracteristica dos titulos de crédito
com o histérico e as necessidades do direito cambiario.
Assim ¢ que, conforme ja indicado, os antecedentes da letra
de cambio eram instrumentos confessorios de uma relacao
anterior. Aos poucos o documento confessorio foi
passando a consubstanciar-se em um documento
constitutivo de obrigacdo (ndo mero reconhecimento).
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Quem indica o modo de perceber essa evolugao ¢é
novamente Ascarelli*:

Podemos perceber essa evolugio observando o
progressivo reconhecimento da oponibilidade,
mesmo em telagdo a confessio judicialis ante litem
contestatam, das excecdes dos vicios contratuais, o
que anteriormente, ao contrario, nao era possivel
dada a existéncia da confissio.

Quando o direito consubstanciado no titulo deixa
de se expressar em uma confissio para se tornar a
constituicdo de uma obrigacdo nova, passa a permitir a
alegacao das excegdes dos vicios contratuais contra o
portador, criando uma debilidade a utilizagio da cambial
em sua maxima potencialidade de circulagio,
desestimulando-a.

Com a evolu¢io da cambial e sua separagao da
relagio juridica subjacente alcancga-se o estabelecimento do
principio da literalidade para assim ser possivel, suprindo a
aludida debilidade, impedir a oponibilidade de exce¢des
extracartulares ao terceiro de boa-fé.

Eis a essencialidade do principio da literalidade na
teoria do titulo de crédito, que, juntamente com a
autonomia do titular do direito cartular (tratada adiante no
item 2.2), representam grande parte da certeza assegurada
no perfodo alemao e imprescindivel as relagées crediticias
que a letra de cambio poe-se a prestar.

Assim, nao basta indicar que a literalidade consiste
em que somente deva ser considerado no titulo aquilo que
estd nele escrito (0 que também é verdade). E preciso
entender um pouco mais, na medida em que a literalidade
representa a cisdo entre o que esta mencionado no titulo e
todas as convencOes extracartulares, inclusive e

2 Op. cit., p. 79.
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principalmente a chamada relagdo subjacente e nos titulo
abstratos, até mesmo as causais. Se houver um contrato
subjacente como historicamente houve, salvo se o portador
do titulo participou do mesmo, as exce¢des decorrentes
deste nao podem ser-lhe opostas.

E também a literalidade um dos motivos,
contrariamente ao direito comum, da inaplicabilidade ao
direito cambiario do quanto disposto no art. 112 do CC ao
dispor: “Nas declara¢oes de vontade se atenderd mais a
inteng¢ao nelas consubstanciada do que ao sentido literal da
linguagem™”. Na entusidstica expressio citada por
Waldemar Ferreira’ “Se o ouro vale o que o ouro pesa,
valem os titulos de crédito o que neles se exara”.

E ainda de se afirmar que a literalidade atua tanto a
favor como contra o portador. Assim, se contra ele nio
podem ser opostas exce¢Oes extracartulares, também nao
tera direito maior que exclusivamente o que consta no
titulo. E a inoponibilidade das exceg¢oes extracartulares ao
terceito de boa-fé, comumente relacionada com a
caracteristica da autonomia, mas que, conforme se vera,
verdadeiramente esta mais ligada a literalidade.

Se ha autonomia na inoponibilidade das excegdes
extracartulares ao terceiro de boa-fé, é a autonomia da
declara¢io cartular em relacao as declaragcdes extracartulares
e at¢ mesmo (e principalmente) da declaracio da qual
decorre, a declaragdo subjacente, e nao da autonomia da
titularidade do direito cartular. A distingdo sera mais
trabalhada adiante (item 2.2).

Cabe aqui falarmos do significado da necessidade
de boa-fé do terceiro portador. As exce¢bes extracartulares
podem ser opostas se o portador da cambial tiver adquirido

30 Cfr. PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcante. Tratado de
Direito Privado. T.XXXII. Editor Borsoi Rio de Janeiro 1961, p. 394
em referéncia ao art. 85 do CC 1916.

31 Op. cit., p. 45.
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o titulo em acordo com seu antecessor para causar prejuizo
ao devedor. Exige-se, concomitantemente, a ciéncia de
convengao extracartular pelo terceiro, bem como a ciéncia
deste de estar agindo em prejuizo do devedor. F pura
aplicagio das normas acerca dos vicios dos negdcios
juridicos em geral.

2.2 A autonomia

Trata-se a autonomia de um caractere que,
juntamente com o da literalidade, formam a seguranca do
terceiro de boa-fé a impedir oposicoes do devedor. A
autonomia aqui esta ligada a titularidade do direito cartular.
As obrigacées cartulares sio autbnomas entre si. Nao se
trata de autonomia entre o direito cartular e a relacio
subjacente como as vezes se tém pensado, mas de
autonomia de obrigacoes entre os titulares do titulo de
crédito, vindo até mesmo nesse sentido permitir-se
contrariar regras como a de que zdo se adquire algo de quem
nao é dono. Esse é o entendimento de Ascarelli™:

De fato, fala-se freqiientemente de “autonomia” em
matéria de titulo de crédito em dois significados distintos:

2) segundo um significado, ao falar em autonomia
quer-se afirmar que ndo podem ser opostas ao
subseqiiente titular do direito cartular as excegGes
oponiveis ao portador, decorrentes de excegOes
extracartulares, inclusive nos titulos abstratos, as
causais. E o problema de que tratamos nos titulos
anteriores, examinando, entdo, a explicacio dessa
norma e o seu alcance e tratando da declaracio de
vontade, contida no titulo, da sua distincio da
declaracio do negdcio fundamental e da sua
abstracao eventual.

32 Ibdem, p. 358.
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b) segundo um outro significado, ao falar em
autonomia, quer se afirmar que ndo pode ser
oposta ao terceiro possuidor do titulo a falta de
titularidade de quem lho transferiu, o que vai agora
ser justificado e aprofundado. E nesta acepcio que,
a meu ver, se deve entender a autonomia do direito
do titular de um titulo de crédito.

A autonomia se constitui como uma atribuicio ao
titular da cartula de um direito préprio, que nido pode ser
maculado por relacGes existentes entre seus titulares
anteriores ¢ o devedor. As obrigacGes que derivam do titulo
sao autonomas umas em relacdo as outras. SO assim se
explica como alguém pode receber um direito de quem nao
era o anterior proprietario.

Novamente a evolugio da historia dos titulos
cambiarios pode ajudar a entender a distingdo. O primeiro
entendimento de autonomia, acima esposado por Ascarelli,
esta intrinsecamente ligado a gradativa separacio da
cambial do contrato de cambio subjacente, com supremacia
da declara¢io constante no titulo frente as disposi¢oes
extracartulares.

O segundo entendimento de autonomia, e que O
autor considera o mais adequado para a nomenclatura, esta
historicamente ligado ao surgimento das clausulas a ordem
e ao portador, bem como ao surgimento do endosso no
século XVI e sua positivacio na ordenanga cambial alema
de 1848.

E no endosso que se verifica a forte distingao entre
o direito cambiario e o direito comum, no momento em
que o crédito ¢ transferido de modo diferente da cessdao de
créditos ou da sucessao mortis cansa. Nestas transferéncias, o
cessionario ou sucessor recebem o mesmo direito de quem
lhos transferiu, ndo um direito préprio com o é o direito do
endossatario.
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E esposado na autonomia do titular do direito
cartular, que as nulidades das obrigacGes anteriores 2.g de
erro, dolo, coacio, falsidade e falsificacao, nao prejudicam
as demais obrigacbes constantes do titulo, vez que
autonomas em relagao as obriga¢oes viciadas. O terceiro de
boa-fé sempre pode exigir o declarado no titulo de todos
que, diante apenas da literalidade, wvalidamente se
obrigaram, nao podendo ser atingido pelas exce¢bes que o
devedor poderia opor, pessoalmente, contra qualquer dos
possuidores precedentes.

A autonomia do titular do direito cartular é,
indubitavelmente, a responsavel pela maior distingao entre
direito cambiario e direito comum, se expressando pela
intangibilidade das nulidades das exce¢des cambiarias entre
si, inclusive, ante a auséncia de titularidade de um
endossante anterior, outorgando seguranca e certeza
juridicas ao terceiro que nao tenha agido de ma-fé. Sem
autonomia nao seria possivel falar-se em direito cambiario
nos moldes atuais.

Por muito apego a ciéncia juridica, impossivel nao
falar na limitacao da autonomia, dessa vez, a semelhanca do
direito comum. Se este encontra limitagoes nas invalidades
que aquela nao encontra (como dito ao terceiro de boa-fé),
em ambos, cabe alegacio de inexisténcia. Assim, se a
excecdo for wg por wvis absoluta, nao cabe impedir a
oponibilidade, nao se trata de alegar vicio na declaragao,
mas sim de alegar inexisténcia de declaragao, ausente essa (e
quanto a essa) nao ha sequer relacao juridica, quanto mais
relagao juridica autbnoma.

2.3 A cartularidade

Por cartularidade deve-se entender que o titulo de
crédito ¢ um documento no qual se assenta e zncorpora
(resguardadas as criticas a expressao) o direito de crédito
nele mencionado, realizando fun¢des de capital importancia
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na efetivacio das caracteristicas da literalidade e da
autonomia.

Assim, por meio do documento, é constituido (ou
a0 menos este ¢ parte essencial na constituicio a depender
da teoria que se adote) o direito de crédito nele
mencionado. Permite que a sua posse, de regra, gere a
legitimagdo do possuidor e possibilite, por si, o exercicio
desse direito, indica que o possuidor do documento é o
titular do direito e, ainda mais importante, permite que
ocorra a circulaciao do direito de crédito de forma facil, em
muitos, pela simples tradicdo do documento.

E tdo singular o entendimento dessa materializacio
corpérea de um direito pessoal que foi, na concepcao de
Pontes de Miranda™, a grande dificuldade dos tedricos em
entender como tratar o direito cambiario:

O maior mal, se ndo o unico, foi assim nos livros
empiricos como naqueles cujo intuito era a
exposi¢do raciocinada, filoséfica, metodoldgica, ou,
pelo menos, doutrinaria considerarem-se coisas
distintas, heterogéneas, irredutiveis entre si, direito
real e direito pessoal |...| (a) Nada se opde a que um
direito possa ser pessoal e, encaixado em titulo
formal, produza efeitos e conseqiiéncias que de
ordindrio s6 produzem os direitos reais.(b) Nada obsta
a que os dois direitos o de posse do papel e o do
crédito (com a futura obrigacdo), que nele se
inscreve estejam em tdo intima relacdo, que a
transferéncia daquele importe a desse. (c) Ainda
mais: nenhuma dificuldade de ordem légica ou
técnica nos impede de admitir que o direito seja,
agora, de crédito, e em seguida, pelo fenémeno que
os mais dos escritores chamam Zncorporagio, passe a
ser incluso na posse do corporeo; porque, na
realidade, ndo se derrocam com isso os conceitos a
prior-i de elementos do direito.

% Op. cit., p. 125. T XXXII
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Assim, a abordagem dos titulos de crédito tem, na
cartularidade, outro elemento diferenciador em relacio ao
direito comum, pois, nas cambiais, o direito quase que se
(con)funde com a cartula, sio em principio um sé, de
modo que, com a transferéncia de um se dé a transferéncia
do outro. A cartula, de regra, nio é simples prova do
direito, ndo ¢ representagao do direito, nio ¢ forma do
direito. E o direito.

A cartularidade é o que possibilita, ainda, a
seguranca no pagamento do devedor, é o que permite que
se pague bem. E o outro lado da legitimacio e exercicio do
direito cartular. S6 quem possui a cartula pode exigir seu
cumprimento e o devedor, em regra, s6 esta obrigado a
pagar por meio da apresentagao e entrega do documento.
Assim, o devedor tem a garantia de que pagou a quem era
de fato o credor e, recebendo de volta a cambial, adimpliu
sua obrigacdo. Se ndo reaver a cambial, ainda que possua
recibo ou qualquer instrumento que seja, paga mal e pode
ter que pagar novamente.

Decerto que o grande trunfo da cartularidade ¢é a
facilidade com que se transfere uma relacio obrigacional
como se transfere o direito sobre uma coisa. Aqui o titulo é
crédito, quando precisa ser crédito, e coisa, quando precisa
ser coisa. A circulagio do crédito assim dispensa
aquiescéncia do devedor, dispensa registro, dispensa outro
escrito, outro documento ou qualquer outra formalidade,
dispensa em alguns casos até mesmo qualquer assinatura,
bastando apenas (como bem mével que €) a tradi¢ao.

Mas é preciso consignar que nao é a cartularidade
por si s6 que ganha importancia, ¢ a fun¢ao instrumental
por ela desempenhada para permitit a realizacao da
autonomia, literalidade e da circulacao do crédito de modo
distinto que o direito comum. Caso seja possivel alcangar
de outro modo o que por ficcdo se alcancou com a
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cartularidade por meio da incorporagdo, niao haverd
prejuizo para a disciplina do direito cambiario.

Acerca de tal incorporagao do direito na cartula é
preciso dizer (inclusive sempre aqui se reportou com
reservas a tal expressao) que muitas obje¢oes sao possiveis
no sentido de afirmar, em linhas muito ténues é certo, a
existéncia de uma separacao entre o direito real e o pessoal,
presentes no titulo de crédito. Assim, na busca pela pureza
das designagoes, e analisando tio somente o plano juridico,
nao ha incorpora¢io, o que ainda mais denotara a
prescindibilidade da cartularidade.

Dessa forma, em alguns casos, o possuidor da
cartula nao sera o credor. A prépria lei traz excegdes, assim
dispondo o art. 909 do CC, “O proprietario, que perder ou
extraviar titulo, ou for injustamente desapossado dele,
podera obter novo titulo em juizo, bem como impedir
sejam pagos a outrem capital e rendimentos”. O “outrem”
a quem a lei se refere é o possuidor do titulo, mas que nio
¢ seu proprietario ou legitimado a receber o direito nele
mencionado. E uma hipétese onde quem esti com a cartula
e nio estd com o direito de crédito. Pontes de Miranda™ ¢é
quem preve varias hipoteses de posse do titulo, algumas
sem titularidade do crédito:

O portador do titulo cambiirio pode ser: a)
proprietario do documento, sem ser do titulo (e. g.,
o titulo cambiario foi redigido nas costas de tela
que ndo pertencia ao subscritor, que o emitiu) ; 4)
proprietario do titulo-valor, com a posse propria;
0) proprietirio do titulo-valor sem a posse propria,
com posse imediata imprépria (e. g., depositario
perante o juizo, na a¢do de posse); d)possuidor
proprio, sem ser proprietario; ¢) possuidor proprio,
porém de ma fé perante o subscritor ou outro
obrigado  cambiario; f) possuidor imediato

3 Op. cit., p. 216. TXXXIV
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impréprio; g) simples tenedor; /) possuidor
préprio do titulo amortizado, o que significa
possuidor préprio de papel que foi titulo-valor.

Ainda Pontes de Miranda® em outro volume de sua
obra afirma:

O titulo ao portador nio difere, no fundo, de todos
os outros titulos de crédito. Documento probatério
¢ sempre objeto de direito real, e ndo pessoal, desde
que se examine o quirégrafo em si, independente
do winculum  juris, que ele prova, direta ou
indicidriamente. Tanto isso é verdade que pode o
dono de um documento nio ser o credor da
obrigacdo: [...] Dois, portanto, sdo os direitos com
relacdo a papéis probatorios: o direito real sobre o
papel em si, e o dircito pessoal ou o direito real
provado nele. [...] O fato de ser o portador o sujeito
ativo da relagdo juridica de divida traz para o titulo
inominado particularidades curiosas e
conseqliéncias necessarias, mas dal niao se ha de
partir para as teorias que desprezam o elemento
pessoal e passam a sO ter em conta o elemento real, a
ponto de tentarem identificar o titulo ao portador
com as moedas de ouro, os navios e as
mercadorias. Tais concep¢des pecam  pela
ortodoxia: a exigéncia da literalilade por 57 sé opera
objetivamente no crédito, mas tanto o crédito nao
desaparece na res corporalis, e tanto o direito
ndo se dissolve na materialidade do
documento, que pode o juiz, no caso do
Codigo Civil, art. 1.509%, ordenar que se lavrem
outros, em substitui¢dao dos titulos perdidos ou
furtados. (grifo inserido)

3 Op. cit., p. 159. TXXXII

3 Referencia ao cédigo civil de 1916. Disposigdo semelhante se vé no
artigo 909 do cédigo civil de 2002.
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Compreendendo a importincia do tema para esse
estudo, e a fim de sepultar quaisquer duvidas que possam
ainda existir, ¢ imperioso trazer a baila o conceito de titulo
de crédito, principalmente no que diz respeito a
cartularidade, onde Fernando Netto Boiteux”, apos citar
Vivante, o préprio autor do conceito, arremata no sentido
de que a incorporagao do direito ao titulo é uma mera
imagem plastica, mas nao juridica:

Esclarece Vivante:q...] Diz-se que o titulo é o
documento necessario para exercitar o direito, por
que enquanto o titulo existe o credor deve exibi-lo
para exercitar todos os direitos, seja principal, seja
acessorio, que ele porta consigo e nido se pode fazer
qualquer mudanca na posse do titulo sem anota-la
sobre o mesmo. Este é o conceito juridico, preciso
e limitado, que deve substituir-se a frase vulgar pela
qual se consigna que o direito estd incorporado no
titulo’. Fica certo, portanto, que a incorporagio do
direito 2o titulo, ou a0 documento é uma mera
imagem plastica, ainda que pela facilidade de
compreensio que revela, seja utilizada amplamente
pela doutrina, nio podendo ser confundida com
uma realidade juridica.

Verifica-se que a idéia de incorporagio é muito
valida, mas apenas como uma idéia pratica que surge para
simplificar a compreensio da circulagdo do crédito nos
moldes facilitados em que circulam os bens méveis. Nao é
condicao sine qua non, mas instrumento de que vale o direito
cambiario para concretizar sua maior utilidade, a circulagao.
Entender que o direito nao esta incorporado a cartula é o

37 BOITEUX, Fernando Netto. Titulos de Crtédito. Sio Paulo.
Dialética, 2002. p. 16.
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que permite ousar em uma releitura do principio da
cartularidade.

No entanto, ndo se deve perder de vista que tais
cuidados, ainda hoje, tratam-se de precisdes para admitir as
existentes excegOes as regras gerais, apenas ressaltando que,
no plano juridico, existem limitagdes a unidade entre
cartula e direito de crédito. A regra é que existente a cartula,
o seu possuidor de boa-fé é o legitimado ao exercicio do
direito nele mencionado mesmo contra seu proprietario (e
nem se diga que ha contradi¢io) sendo também essa
disposi¢ao constante do direito positivo brasileiro no art.
896 do CC™.

Assim, se a autonomia e a literalidade sdo essenciais
a distincao do direito cambiario do direito comum, ¢ a
cartularidade que permite  operacionalizar  aquelas
caracteristicas. A autonomia existe apenas entre as relagoes
que se formam na circulagdo que ¢ proporcionada pela
tradi¢do da cartula. E a literalidade por sua vez por razoes
mais fisicas que juridicas precisa de um meio para se dar a
conhecer. O que o meio digital nos revela acerca de tais
principios € a questdo a ser debatida a seguir.

2.4 Os principios do direito cambiario e os titulos
eletronicos

Eis um dos questionamentos principais deste
trabalho. B possivel verificar os principios que foram acima
reputados basilares aos titulos de crédito nas relagoes
juridicas travadas por meio eletronico? Ou, em outras
palavras, é possivel falar em autonomia, literalidade e
cartularidade e manter todas as utilidades que foram
construidas para as cambiais nos seus séculos de

3 Art. 896. O titulo de crédito ndo pode ser reivindicado do portador
que o adquitiu de boa-fé e na conformidade das normas que
disciplinam a sua circulacio.
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desenvolvimento  utilizando-se  apenas de  meios
eletronicos?

2.4.1 A autonomia como uma questdo tedrica e a
literalidade como questao pratica

Acerca da autonomia, ¢ possivel indicar ser situagao
juridica que pode se sustentar independentemente do meio
em que se encontre o direito de crédito. Ser o direito
autonomo ¢ verificagdo que apenas depende da adequagio
da relacdo juridica as regras do direito cambiario ou do
direito comum, presente naquele e ausente neste. Nao ¢é
questdo fatica e pragmatica, mas sim juridica. Independente
do meio que esteja, quando a lei indica o modo de
circulagao do crédito é que se estabelece a autonomia.

Assim, enquanto questdo tedrica, em nada a
disciplina dos titulos de crédito eletronicos é obstaculo a
autonomia.

No que diz respeito a literalidade, ao contririo da
autonomia, a questio nao ¢ de forma alguma apenas
juridica, mas ¢é principalmente pratica. O necessario ¢ que
sejam cognosciveis aos sentidos humanos todas as
disposi¢oes do titulo de crédito. Deve ser possivel verificar
os limites, a extensao e o exato conteudo do direito, e aqui
a cartularidade exerce funcao pratica.

Mas ¢é perceptivel que, também a literalidade nao
sera ponto central de discussio, pois também em meios
eletronico é possivel escrever e conhecer mensagens no
atual estagio de nossa evolucio tecnoldgica, e tudo isso sem
maiores tormentos, mesmo para os mais alheios as novas
tecnologias.

Verificavel entio que, o fulcro deste momento do
trabalho é a cartularidade, sua existéncia, conformacio e até
mesmo necessidade, frente a despapelizagio dos titulos de
crédito, a luz das fungbes que exerce e com a
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perfectibilidade que se amoldou aos principios da
literalidade e da autonomia.

2.4.2 A cartularidade como instrumento para a
autonomia e para a literalidade: por que nido falarmos
agora em circulariabilidade

Aqui, visando a constru¢io de uma compreensio
com o cuidado que o enfoque do trabalho requer, ¢ de bom
alvitre retornar a definicido de Vivante ja aludida acima
onde “o titulo de crédito é um documento necessario para
o exercicio do direito literal e autonomo nele mencionado”.
Especialmente no que se trata no momento, o titulo de
crédito ¢ um documento.

Para nao sair da Italia, e até mesmo repelir excegdes
de questionamento sobre direito alienigena em relagao ao
entendimento de Vivante e do direito de seu pais, observa-
se o que os grandes Chiovenda™ e Carnelutti*’ disseram ao
conceituar documento. Para esse documento é “qualquer
coisa que represente um fato” e para aquele é “toda
representacao material destinada a reproduzir determinada
manifestacao do pensamento”.

Sio defini¢oes totalmente aplicaveis aos titulos de
crédito, onde, via de regra, a representagao material ou a
coisa ¢ um retangulo de papel e o fato ou manifestacio do
pensamento reproduzido ou representado é o seu teor, sua
literalidade. Mas s6 para que fique consignado, nao precisa
ser de papel! Isso nao se coloca como problema conceitual
para os autores, bem como na adequagao da compreendida
substitui¢ao da cartularidade pelo meio eletrénico.

¥ CHIOVENDA, Giuseppe. Institui¢des de direito processual
civil. Campinas: Bookseller, 2000.p. 151.

40 CARNELUTTI, Francesco. Instituicdes de processo civil;
traducdo Adrian Sotero de Witt Batista. Sao Paulo: Classic Book, 2000.
p- 310. Titulo original: Instituciones del proceso civile. Obra em 3v.
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Vé-se que um importante ¢é, para um, ‘“que
represente um fato” e para o outro que “reproduza
determinada manifestacio do pensamento”. Isso também ¢é
possivel pelo meio eletronico.

Neste ponto até mesmo assusta a beleza,
importancia e precisdo (sendo até previsao), além da
capacidade esperada de um ser humano, com que aduz
Pontes de Miranda", possivelmente 2 mio ou em sua
maquina de escrever antes das grandes evolugdes da
informatica, mas que agora nos ¢ por demais util:

Quanto a forma, a letra de cambio s6i ser, de regra,
retingulo de papel, escrito, ou em parte impresso
ou dactilografado e em parte escrito, na frente
(anverso), no sentido do comprimento, e por tras
(verso), no sentido da largura. Mas nada obsta a
que, para a feitura, se empregue outra matéria que o
papel (pano, madeira, metal, pergaminho, marfim,
celuldide).

O importante no documento nio ¢ o material de
que ele é feito, mas a fungdo a que ele se presta nas
definicbes acima, o que importa é a destinagio de
representar um fato ou reproduzir uma manifestacio de um
pensamento. Nos titulos de crédito, como ja elucidado e
nessa primeira fun¢ao da cartularidade, o que importa é que
a declaragio de vontade constante do titulo seja
cognoscivel na amplitude que ¢ feita.

Precisa, por reconhecer o alcance global do
entendimento, e a0 mesmo tempo tardia por reconhecer
como um fendomeno apenas da atualidade e nao desde
sempre ¢ a admoestacio de Amador Paes de Almeida* ao
afirmar que o conceito de documento passa por revisio a

4 Op. cit,, p. 108. T.XXXIV

2 Op. cit, p. 533. Apud GONZALEZ, Paloma Llaneza. Internet e
comunicaciones digitales, Barcelona, Bosch, 2000, p. 323.
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ponto de nao se considerar como cartular, mas antes de
tudo como conteudo de uma declaracao de vontade. Traz
assim citacao de Paloma Llaneza Gonzalez:

El concepto tradicional de documento se ha visto
irrevocablemente revisado com la aparicion de
tecnologias ya ejas com el video o las
cintasmanetofénicas,  superando,  pues, el
documento como um suporte de papel
(corporalidad) y uma determinada grafia (escritura).
Lo transcende de um documento es, sin duda, su
contenido, em el que se releja la declaracion de
voluntad com relevancia juridica de quien la emite.

Em meio eletronico é plenamente cabivel o
conhecimento do conteudo que estaria expresso no titulo
de crédito. Ser um documento, essa ¢ a primeira funcao da
cartularidade, mas tal caracteristica niao é por si sé
justificadora da cartula enquanto principio do direito
cambiario, vez que também no direito comum, via de regra,
os documentos sio necessarios para que se dé a
compreender os fatos da relagao juridica que mencionam.

Podemos até indicar um ganho pratico da nova
matéria (ou auséncia desta) de que sao feitos os
documentos digitais. Nao ha os limites fisicos e de espago
para o conteudo que se quer incluir no titulo, antes presos
ao quadro de papel em formato retangular que, em casos de
grande quantidade de praticas de atos cambiais, poderia
materialmente dificultar novos atos, a0 menos no espago
deste documento, como a propria teoria da cartularidade
poderia preferir.

Tendo por ultrapassada tal etapa, numa sequiéncia
que se verifica mais adequada ao desenvolvimento da
compreensio, ficaria a maior das importancias a que se
deve a cartularidade e mesmo ao préprio direito cambiario.
A circulagao. A importancia deste ponto pode inclusive
alcancar o extremo da afirmac¢ao de que, nao sendo possivel
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a circulacio de titulos de crédito por via eletronica, inviavel
e despiciendo falar-se em despapelizacio do direito
cambiario, pois ele perderia muito de sua razao de ser.

A circulagao de titulos em papel tem por vantagens
ser simples, por se operar com a tradi¢do da cartula e
segura, vez que a posse sO fica com uma pessoa por vez.
Essa ¢ a principal justificativa da cartularidade.

Em meio eletrénico, conforme se vera, em verdade
e ao contrario do que se pode pensar, teremos uma
maximizagdo dessas vantagens. A circulagio sera mais
simples e mais segura. E o modo como afirmamos, ao
menos em ambito tedrico, um claro ganho instrumental na
histérica fungdo circulatéria da cartularidade, que na
auséncia de uma cartula, salvo pela consagragiao doutrinaria
da expressiao, poderia até mesmo justificar a alteracio da
denominacao do principio que aqui rebatizarfamos de
circulariabilidade.

Neste ponto vale, para facilitar a compreensio da
proposta, ainda que muito perfunctoriamente, recordar que
ja houve muitas discussOes acerca da natureza juridica das
acoes, onde muitos j4 afirmaram ser de titulo de crédito®.
Independente de todas as obje¢oes neste sentido, o fato é
que a emissio e a transmissdo de agdes por meios
escriturais se difundiu de tal forma que ¢ imperioso
reconhecer a naturalidade com que hoje se admite seu uso.
Devem estas ser exemplos para os documentos que
examinamos neste trabalho.

Cabe ressaltar que as principais (nao todas)
objecoes a serem as agoes titulos de crédito nao diziam
respeito ao seu meio, mas ao fato de outorgarem niao um
crédito, mas a condicdo de sécio.

4 Cfr. Indicando como seu posicionamento e de outros ilustres juristas,
BATALHA, Wilson de Souza Campos. Titulos de Crédito: doutrina
e jurisprudéncia. Rio de Janeiro: Forense, 1989. p.318.
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Com as agoes, agora escriturais, um excelente
paradigma neste ponto do trabalho, ha uma circulagiao
muito mais facilitada que a tradigdo de uma cartula. Ha
ainda uma circulagdo muito mais segura, vez que se
reduzem, em muito, os ja citados casos de posse da cartula
sem titularidade do direito, seja por roubo, extravio,
fraudes, etc.

E a facilidade e seguranca de nio se emitir um
documento de papel e envia-lo, as vezes de um lugar a
outro do mundo como forma de concluir um negdbcio, ou o
contrario, pedir que o outro se desloque de onde estiver
para receber ou entregar um documento.

E por isso que hoje ja ¢ possivel falar de titulos de
crédito como a Cédula de Crédito Bancario, em que se
admite emissao de certificados representativos por forma
escritural, bem como as Cédulas de Produto Rural - CPR
que podem ser registradas em sistemas autorizados pelo
Banco Central do Brasil - BCB, ».g. Central de Liquidacao e
Custédia — CETIP ou Sistema de Registro de Custddia de
Titulos do Agronegécio — SRCA, e nesses sistemas serem
negociadas circulando o crédito de forma diferente do
direito comum.

Assim, tendo em vista ja existir, inclusive com
previsao no direito positivo brasileiro, titulos de crédito
eletronicos, verificar-se-a, de uma sé vez, a possibilidade
de, por um lado, estender aos titulos de crédito eletronicos
assim previstos em lei todas as disposi¢oes admitidas no
direito cambiario. E, por outro lado, admitir que os outros
titulos de crédito, ainda que ausente previsio expressa,
também possam ter sua emissao (que sera tratada adiante) e
circulagao por meio eletronico.

Tudo isso, em uma nova compreensao do direito
cambiario, onde a cartularidade (ou por que nao,
circulariabilidade) seja redefinida de modo a continuar a
instrumentalizar os principios da autonomia e da
literalidade, agora nado mais por meio de uma cartula, mas
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por meio de registros que ainda mais facilitam, tornam
segura e agil a circulagdao do crédito.

Esta ¢ a solugdo apontada como nova realidade dos
titulos de crédito ja existentes e que deve ser proclamada
como futuro da teoria geral do direito cambiario, ante a
despapelizagdo e digamos mesmo, descartularizagdo, do
direito cambiario.

Exatamente na circulagio eletronica dos titulos de
crédito onde nao se preve legalmente tal forma, é sob o que
se debruca neste momento. Ela poderia ocorrer mediante
inclusio dos titulos em sistemas de registro e liquidagio
financeira a exemplo do que ja ocorre com os titulos do
agronegocio. E o que agora se pretende demonstrar é que
tal se realizaria sem qualquer prejuizo para as
funcionalidades e para a esséncia teérica do direito
cambiario. Certamente um exemplo pode maximizar a
compreensao do que se sustenta.

2.4.3 A pratica de uma teoria dos titulos de crédito
eletronicos

Exemplificativamente, o titulo depois de emitido ou
até mesmo por ocasido da emissiao, deveria ser registrado
em um sistema de registro de liquidacao financeira, nos
moldes dos que hoje obtém autorizac¢ao junto ao Banco
Central do Brasil.

Incluso neste sistema poder-se-ia realizar a
transferéncia de titularidade do titulo concomitantemente
com a alteracio em registro de seu titular. Em qualquer
consulta ou visualizacdo do extrato do crédito se
visualizaria quem é o seu atual possuidor. A central de
liquidacao seria depositaria, mas o titular do direito seria a
ultima pessoa indicada no extrato. Para manter-se na teoria
do direito cambiario, o extrato podetia servir como um
alongamento de endossos conhecido na teoria cartular da
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letra de cambio, e até mesmo para fins de indicagao em um
futuro processo de execugao.

De logo se verifica que surgirdo as obje¢oes no
sentido de que nao existe a posse da cartula. E a resposta é
no sentido de entender o motivo por que a teoria dos
titulos de crédito exige que o titular do direito porte a
cartula, é, nada mais nada menos, para que o devedor pague
bem e nao corra o risco de que a cartula volte a circular ou
tenha circulado. Ora, tal exigéncia se atende na medida em
que se sabe por meio da cadeia de transferéncia quem ¢ o
atual titular sendo possivel, inclusive, quando do
pagamento, se insira no extrato como atual titular o ex-
devedor, agora exonerado pelo instituto da confusio.
Impedindo assim nova circulagao em prejuizo deste.

Percebe-se que, o que importa, mais que a posse
imediata da coisa, ¢ a legitimagao para receber o crédito que
a ficgdao da incorporagao do direito no documento sempre
se valeu. Isso foi sobejamente demonstrado acima. No
cenario atual, onde se anuncia que antes de facilitador, a
transferéncia do crédito pela tradicao fisica de um
documento sera (se ja nao ¢) um complicador, a
transferéncia mediante um registro que pode ser feito sem
sair do lugar, apenas mediante o envio de dados, se mostra
como oportunidade.

Tudo que foi defendido contra a (atecnicamente
chamada)  incorporagdo  foi  para  mostrar  a
instrumentalidade que permite sustentar o entendimento
aqui esposado.

Outra objecao pode ser levantada, a de que a
existéncia do extrato seria, juntamente com o titulo, outro
documento necessario ao exercicio do direito. De fato o
extrato deve ser, por ficcdo ou nao, interpretado como um
todo tnico com o documento e nao para lhe acrescentar
disposi¢des outras contra sua literalidade, principal causa de
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ser o documento unico, mas para que se veja a historia da
cambial apenas e tio somente*.

A distincdo entre uma circulagao pela tradicdo da
coisa e uma circulagio nos moldes propostos ¢ apenas de
forma e nao de substancia, pois a legitimagdao nao vem pela
posse imediata da coisa, mas pela sua titularidade,
conforme inscri¢ao na central de liquidagao.

Aparentemente fora da ordem mais didatica, mas
por considera-la questio menos tormentosa ¢ a emissao
eletronica dos titulos de crédito. De fato a questio que
entende mais importante, a circulacio por meio eletronica,
ja fol indicada. De qualquer modo deixa explicita também a
solugao para o ato cambiario inicial.

Atualmente ja estd cada vez mais popularizada a
admissibilidade de emissao de documentos eletronicos que
sejam aptos a assegurar a sua integridade e autenticidade.
Com a certificagao digital, ja normatizada em nosso direito
positivo por meio de diversos dispositivos legais, inclusive
pelo CPC, em franco uso mesmo no poder judiciario, é
plenamente cabivel a emissao de titulos de crédito por meio
eletronicos com a mesma (senao até maior) seguranga que
desfrutam os titulo de crédito em papel. E questio que nio
desperta maiores questionamentos.

Assim, verifica-se que nao ha obices (praticos ou
juridicos) para a emissao e circulagao de titulos eletronicos,
inclusive sem ignorar em nada o que ha de substancial na
teoria das cambiais. Isso é o mais importante. Doravante
sera cada vez mais comum, ainda que novamente mais
impulsionado pela praxis que pelo direito, a circulagao de
titulos de crédito por meio de centrais de liquidagao, onde,

# Inclusive é possivel afirmar a existéncia de muitas legislacoes sob
titulo de credito a exemplo da Cédula de Crédito Bancario, do
Certificado de Direito Creditérios do Agronegécio, da Letra de Crédito
do Agronegécio entre outros, que admitem a existéncia de outro
documento considerado dnico com o titulo por expressa referencia
neste.
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¢ possivel afirmar enfaticamente, se exige uma leitura
instrumental do principio da cartularidade inclusive pela
circulariabilidade que permite atribuir as cambiais.

E necessirio compreender a oportunidade e
imperiosidade dessa releitura. Ante as necessidades atuais
de agilidade, operabilidade, seguranca e do retorno de uma
diversa distantia loci, nao ha mais lugar para a cartula, sendo
que seu modo de instrumentalizar as cambiais ja pode ser
substituido por outros meios mais eficientes de
transferéncia de direitos, os quais dispensam a emissiao e
circulagao de matéria em papel, tudo isso, sem perder o que
ha de essencial para a teoria dos titulos de crédito,
possibilitando manter o direito cambiario no lugar que
sempre desfrutou no direito e na sociedade.



Os titulos de crédito
eletronicos e o direito
vigente

O presente capitulo tem por escopo, simplesmente,
comprovar que os titulos de créditos eletronicos sao uma
realidade no ordenamento patrio, bem como que este
possui amplo amparo normativo para sua concretizagio,
inclusive nos moldes de circulagio em centrais de
liquidacao e registro na forma aqui proposta. Analisar-se-4
também a situacdo do direito comparado como estando
preparado para receber, para os que ja ndo possuem, 0s
titulos de crédito eletronicos.

3.1 O Codigo Civil de 2002

Soa por demais repetitivo dizer que o legislador deve
procurar abster-se de conceituar os institutos juridicos, mas
por vezes acaba por fazé-lo. O art. 887 do CC ao
conceituar titulo de crédito, em clara adocio do conceito
mais nobre sobre titulos de crédito, que nos por Cesare
Vivante, aduz que “O titulo de crédito, documento
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necessirio ao exercicio do direito literal ¢ autbnomo nele
contido [...]” (grifo inserido). Com um pouco de atengao, e
em comparagdo com a conceituagio do autor, ja citada
neste trabalho, mas repetida pela pertinéncia, é de ver-se
que este certamente criticaria a legislagdo brasileira, pois
segundo seu conceito: “titulo de crédito é o documento
necessario para o exercicio do direito literal e autbnomo
nele mencionado” (grifo inserido).

Conforme também ja se anotou (item 2.3 acima),
Vivante via com ressalvas a incorporacio do direito no
titulo e impunha limites ao uso da expressio, também
assim a melhor doutrina ja aqui exposta. E de compreender
o equivoco do legislador, mas, de forma alguma, admitir
que este tenha abragado a incorporagao sem limites do
direito ao titulo, até por que nao é o que uma interpretacao
sistematica deixa antever na analise conjunta com o art. 909
do mesmo cédigo. E de frisar-se esse entendimento, vez
que de grande importancia para 0s posicionamentos
defendidos neste estudo.

Como de consenso, as previsdes do Codigo Civil de
2002 aplicam-se aos titulos atipicos, o que, de certa forma,
dada a realidade nacional, causa certa perplexidade, ja que
os titulos patrios sao todos tipicos, cada um possui a sua lei
especial. No entanto, entendemos, a luz da doutrina de
Carvalho de Mendonca e Pontes de Miranda citados por
Mauro Rodrigues Penteado®, bem como por serem
admitidos na legislacio alienigena, pela eficacia potencial
dada pelo CC aos novos titulos de crédito.

Uma questdo que se poe, por ora, ¢ saber se as
normas do Cédigo Civil se aplicariam apenas aos titulos

4 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Titulos de Crédito: Teoria Geral
e Titulos Atipicos em face do Novo Cédigo Civil (analise dos artigos
887 2 903) : titulos de crédito eletronicos (alcance e efeitos do art. 889,
§ 3° e legislagio complementar. Sao Paulo: Editora Walmar, 2004.p.
361.
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atfpicos. Pela leitura do art. 903 depreende-se que nao,
assim dispondo, “Salvo disposi¢do diversa em lei especial,
regem-se os titulos de crédito pelo disposto neste Codigo”.
Observa-se que niao ha a afirmacdo “salvo os titulos de
crédito que possuam lei especial...” mas “salvo disposi¢ao
diversa”. *

Assim é que, em ponto que muito interessa a este
estudo, Mauro Rodrigues Penteado’, em artigo onde
comenta suas sugestdes ao projeto do CC 2002,
“obtempera que o projeto nao se aplicara, em principio, aos
titulos de crédito ja devida e completamente tratados em
leis especiais”, mas afirma em nota de rodapé “Exceto, ¢
obvio, quando se tratar de matéria compativel, como é o
caso, por exemplo, dos arts. 889, §3° e 896 do CC 2002”. A
leitura adequada e até de facil inteligibilidade ¢ que ndo se
aplicara aos titulos de crédito tipicos o disposto no CC de
2002 apenas se houver incompatibilidade na disposi¢ao
com a lei especial.

Neste ponto, é de entender-se por muito oportuno o
que consta no art. 889, § 3° e, conforme ja anunciado,
compativel com as legislagoes especiais sobre titulos de
crédito, “O titulo de crédito podera ser emitido a partir de
caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e que constem da escrituragdo do emitente,
observados os requisitos minimos previstos neste artigo”.
Apenas para reafirmar a compatibilidade, em pesquisa nas

46 Nio se desconsidera a grande discussdo a esse respeito inclusive em
dar a interpretagdo que mesmo os titulos de crédito regidos por lei
especial ja indicam outra legislacio para dar subsidiariedade, mas se
entende, principalmente acerca do tema deste trabalho, mais
expressamente a respeito do §3 do art. 889, que o correto
entendimento, além de interpretacio literal e sistematica, ¢ no sentido
de entender a aplicacio do Cédigo Civil, tendo em vista que ausente em
toda e qualquer referéncia a documentos eletrénicos ou instrumento
semelhante em outras legislagdes sobre titulos de crédito.

47 Op. cit., p. 362.
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citadas leis especiais, ndo se verifica qualquer referéncia de
que ele precise ser de papel e tio pouco proibicio de
emissdo por meios de caracteres de computador. Eis a
compatibilidade e por consectario légico a aplicabilidade do
art. 889, § 3° aos titulos tipicos.

3.2 Comentarios a algumas legislagoes esparsas
sobre os titulos de crédito

Conforme ja aduzido por referéncia (item 2.4
acima), ja ha titulos de crédito eletronicos em circulagao no
Brasil, de forma que aqui se entendeu de bom alvitre tecer
pequenas consideragcdes acerca das modalidades mais
usuais, bem como apresentar trechos de seus textos legais,

apenas reafirmar a viabilidade de tudo que até aqui se
defendeu.

3.2.1 Cédula de Produto Rural

A Lei n° 8.929/94, bem como sua alteracio pela Lei
n® 10.200/01, instituiu a Cédula de Produto Rural - CPR e
a Cédula de Produto Rural-Financeira — CPR Financeira.
Por meio deste titulo, permite-se ao investidor particular,
participar do financiamento agricola, antes papel apenas do
governo. Quem as emite sao o produtor rural, associagdes
de produtores rurais e cooperativas.

Trata-se, na forma do art. 4° da citada lei, de titulo
liquido, certo e exigivel. A lei 10.200/01, incluindo o art.
4°-A, cria a CPR-Financeira, pelo resultado da
multiplicagao do prego convencionado pela quantidade do
produto especificado, pelo dinheiro, nio o produto 7
natura, sendo assim mais voltada para o investidor fora do
Agribusiness, que nao participa da venda de commodities. A
CPR-Financeira, também ¢ titulo liquido, certo e exigivel,
inclusive a lei expressamente afirma o cabimento de agio
de execugao por quantia certa para sua cobranga.
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A principal caracteristica da CPR ¢ a possibilidade
de ser negociada nos mercados de balcio e de bolsa de
mercadorias, com base em um registro feito em sistema
autorizado pelo BC, em regra Bolsa de Mercadorias e
Futuros - BM & F BOVESPA ou Sistema de Registro e
Custédia de Titulos do Agronegdcio. A partir desse
registro, havera circulagdo escritural entre os investidores.

A lei 11.076/04 que introduziu muitas disposicoes a
respeito dos titulos de crédito do Agronegocio, também
alterou a legislacio da CPR, para afirmar no § 3° do art. 19
“a necessidade de emissdo cartular antes de seu registro e
apos sua baixa e escritural ou eletronica enquanto
permanecer registrada em sistema de registro e liquidacdo
financeira”. E disse mais, “que os negbcios ocorridos
durante o periodo em que a CPR estiver registrada em
sistema de registro e de liquidagdao financeira nao serdo
transcritos no verso dos titulos”. Conclui o artigo com um
ultimo inciso que indica de quem sera a responsabilidade
pela cadeia de negdcios “a entidade registradora ¢é
responsavel pela manutencio do registro da cadeia de
negocios ocorridos no periodo em que os titulos estiverem
registrados”.

Percebe-se, na CPR, uma dinamica que em quase
tudo se ajusta ao aqui defendido. A emissao cartular (que é
prevista pela lei como necessaria) ¢ que pode, na atual
conformagao normativa da certificacio digital, ser
dispensada e ao certo que o serd por nao ter razio de ser,
no entanto, como a proépria letra da lei afirma a necessidade
de emissao cartular, verifica-se incompatibilidade com o art.
889, §3° do CC, ja tratado acima, e que por isso nio
havendo uma evolugao jurisprudencial nesse sentido, ficara
a depender alteracao legislativa.
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3.2.2 A Cédula de Crédito Bancario

Nio adentrando na discussio acerca dos
pressupostos constitucionais da relevancia e urgéncia para
criagio por medida provisoria, a Cédula de Crédito
Bancario — CCB ¢ titulo de crédito emitido por pessoa
fisica ou juridica em favor de instituicio financeira,
representando promessa de pagamento em dinheiro
conforme art. 26 da Lei 10.931, e é titulo executivo
extrajudicial (art. 28) transmissivel mediante endosso em
preto inclusive para endossatario que nao seja institui¢ao
financeira, com os juros proprios destas.

E previsto ainda no art. 32, em exce¢io a
cartularidade, que a constituicdo de garantia seja feita em
documento separado devendo-se constar na Cédula
mencao a tal circunstancia. Mas, indubitavelmente, algo que
muito se adequa a uma exposicio neste espago, ¢ a
possibilidade de criagio de um titulo representativo das
CCBs que pode inclusive ser emitido (ndo apenas
transferido como a CPR) sob a forma escritural e que ¢é
verdadeiro titulo de crédito ja que, embora sem referéncia
expressa nesse sentido, pode ser transferido mediante
endosso (art. 43 § 4°).

3.2.3 O Conhecimento de Depdsito Agropecuario e o
Warrant Agropecuario

A lei n° 11.076/04 provocou muitas mudancas no
regime de armazenamento de mercadorias do agronegocio,
entre elas, na emissao dos Conhecimentos de Depésitos e
Warrant regulados no Decreto n°® 1.102 de 1903, sendo
instituidos o Certificado de Depédsito Agropecuario - CDA
e o Warrant Agropecuario - WA. O CDA na forma do art.
1°, §1° “é titulo de crédito representativo de promessa de
entrega de produtos agropecuarios [...]” e o WA (art. 1°, §
2°) “é titulo de crédito representativo de promessa de
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pagamento em dinheiro que confere direito de penhor
sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto
nele descrito”.

Ambos os titulos sio wunidos e emitidos
simultaneamente pelo depositario, a pedido do depositante,
podendo ser transmitidos unidos ou separadamente,
mediante endosso e sao titulos executivos extrajudiciais. O
art. 3° determina que a emissao do CDA e do WA seja
cartular, antes de seu registro em sistema de registro e de
liquidagdo financeira e apds a sua baixa, e escriturais ou
eletronicos, enquanto permanecerem registrados em
sistema de registro e de liquidagdo financeira. Também
determina a lei, no art. 19, que os negdcios ocorridos
durante o periodo em que o CDA e o WA estiverem
registrados em sistema nao serao transcritos no verso dos
titulos, assim a cadeia cambial de endossos nio constari da
cartula.

Como ativos financeiros, tais titulos sio negociados
nos mercados primario (instituicio financeira financiadora
das operagdes agricolas) ou negociados em mercado de
bolsa e de balcio (mercado secundario) tais negociagoes
representam a maximiza¢ao de todo o potencial circulatério
de um titulo de crédito.

3.24 O Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegocio, Letra de Crédito do Agronegdcio
e Certificado de Recebiveis do Agronegocios

Outros trés titulos de crédito foram instituidos pela
Lei 11.076/04, representativos de promessa de pagamento
em dinheiro, vinculados a direitos creditérios originarios, o
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio —
CDCA, a Letra de Crédito do Agronegécio — LCA e o
Certificado de Recebiveis do Agronegécio — CRA. O
CDCA e a LCA, na forma do art. 31, poderao conter outras
clausulas, que constardo de documento a parte, fazendo-se
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mencao a essa circunstancia em seu contexto. Todos
podem ser emitidos na forma eletronicas, sem a
necessidade de inicial emissao cartular, inclusive o CRA é

emitido apenas de forma escritural na forma do art. 37, §
1°.

3.2.5 A Nota Comercial do Agronegocio

A instrucao normativa n° 422 da Comissio de
Valores Mobiliarios — CVM instituiu 2 Nota Comercial do
Agronegocio — NCA, um instrumento que possibilita ao
produtor, inclusive sem a presenca de intermediarios,
captar recursos inclusive no mercado externo. Na forma do
art. 3° estabelece-se a emissao, sob a forma escritural, e
transferéncia de titularidade, através de registro no agente
prestador de servicos de valores mobiliarios, que mantera
os dados relativos a cadeia de titularidade.

Conforme anota Francisco de Paula Souza Brasi
as “NCA sao, por sua natureza, Notas Promissorias para
distribuicao publica tendo sido adotada a nomenclatura de
NCA para diferenciagio das Notas Promissorias
Comerciais”, ja que aquelas possuem procedimentos de
registro e circulagao distintos.

148

3.3 Titulos de crédito eletronicos e o direito
comparado

O fenémeno da despapelizagao dos titulos de
crédito no direito comparado nao ¢ situacao recente. Coube
N : 49
a Franca, conforme anota Mauro Rodrigues Penteado™, em

4 Op. cit., p. 125.

¥ PENTEADO, Mauro Rodrigues. Reflexdes sobre os titulos de
crédito eletrdnicos em face do novo Cdédigo Civil. In: ALVIN,
Arruda; CESAR, Joaquim P. de Cerqueira; ROSAS, Roberto. (Coord.).
Aspectos Controvertidos do Novo Cédigo Civil. Sao Paulo: Revista
dos Tribunais, 2003, p. 480.
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1973 instituir o titulo de crédito eletronico da Lettre de
Changé-relevé magnética (LCR - magnética) ao lado da
Lettre de Change-relevé papel (LCR - papel) e
posteriormente, em 1981, veio a ter for¢a executiva com o
Decreto 81-862, de 09 de setembro de 1981.

No caso da LCR-papel o titulo de crédito ndo mais
circula materialmente, ap6s a remessa da LCR ao banco
sacador todos os dados eram transportados para uma fita
magnética. O Banco sacador, apds transportar os dados do
titulo para a fita magnética, a transmite ao Banco da Franga,
responsavel pela compensagao, que o retransmite ao Banco
sacado onde reaparece o papel através de um extrato. A
circulagio ocorre eletronicamente. No caso da LCR-
magnética a alteragdo é ainda maior por que o titulo em
papel deixa de existir, passando a ser representada apenas
pela fita magnética.

A Franca ainda perpetrou outros avangos na
utilizacdo da informatica em relagdes juridicas com total
proveito ao direito cambiario, falando-se aqui na teoria do
documento, que, conforme visto, é de grande importancia
ao presente estudo. Assim ¢ que podemos citar como
avangos na Franga os artigos 1316 e 1316-3 do Coédigo
Civil Frances, inseridos no ano 2000 e assim dispondo:

Art. 1316 La preuve littérale, ou preuve par écrit,
resulte d’une suite de lettres, de caracteres, de
chiffres ou de tous autres signes ou symboles dotés
d’une signification intelligible, quels que soient leur
support et leurs modalités de transmission™.

]

0 Tradugdo livre: A prova literal, ou prova escrita, ¢ o resultado de uma
série de letras, de caracteres, de nimeros ou quaisquer outros sinais ou
simbolos com significado inteligivel, independentemente de seu suporte
e de seus modos de transmissao.
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Art. 1316-3 L’écrit sur support électronique a la
méme force probante que écrit sur support
papier®'.

A doutrina de Mauro Rodrigues Penteado™, a quem
se deve a inclusdo do § 3° do art. 889 no Cdédigo Civil
patrio, indica como outro dos bercos dos titulos de crédito
eletronicos a Alemanha com a Lastschrilftverker. Trata-se
de um titulo onde, através de trocas magnéticas e outros
mecanismos que se valem da informatica, o credor, por
meio de um estabelecimento bancario, promove débitos na
conta do devedor.

O processamento da Lastschrilftverker ocorre com
a entrega ao banco dos titulos representando notas de
débito com prazos estipulados e onde constam os dados do
credor, inclusive sua conta bancaria, o nome do devedor e a
quantia devida. O banco credita sob condi¢cao os valores
dos titulos na conta do correntista e encaminha aos demais
bancos as informagoes para o débito nas contas dos
devedores.

A influéncia da informatica nas legislagoes logo se
espalhou pelo mundo criando um ambiente favoravel a
existéncia dos titulos de crédito eletronicos. Deste modo
que diversos paises legislaram sobre a certificacio e
assinatura digitais, que, conforme veremos no proximo
item, é tema de capital importancia a seguranca e a
confiabilidade dos titulos de crédito eletrénicos. Assim, a
titulo de exemplo, é possivel citar nos Estados Unidos, nos
estados de Utah e da Califérnia, respectivamente por meio
do Utah Digital Act e do Government Code, na Argentina
¢ possivel citar o Dec. 427, de 16.04.1998.

5! Tradug@o livre: A escrita em suporte eletronico tem a mesma forca
probante que a escrita em suporte de papel.

52 Op. cit., p. 482.
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As legislagOes italiana e portuguesa sao as que
tratam da matéria de forma mais detalhada. Aquela com
base no Dec. 513 de 10.11.1997, na Lei 59 de 15.03.1997,
esta com base nos Decretos-lei 290-D de 02.08.1999 e 375
de 18.09.1999. Ha definicdes de documento informatico,
requisitos, eficacia, informagoes sobre certificagio e
autenticidade de documentos.

O professor Mauro Rodrigues  Penteado™
demonstra espanto por ter encontrado discussao juridica e
pratica também na Colombia sobre documentos
eletronicos, onde se considera na forma da Lei 527 de
18.08.1999, que uma mensagem eletronica posteriormente
acessivel para consulta atende as normas que requerem
forma escrita para assungao de obrigagoes.

Trata-se, ante o exposto, de matéria de amplo
alcance mundial, onde o Direito patrio nao deve quedar-se
inerte devendo, pois, na legislacdo, na jurisprudéncia e na
doutrina, haver dedicagio dos juristas para um bom
tratamento da questdio a exemplo dos esforgos
empreendidos em todo o mundo.

3.4 A norma da equivaléncia funcional e o direito
internacional

Em regra, o que as legislagoes de todo o mundo a
respeito de documentos eletronicos tem feito, é tudo o
quanto recomendado pela Assembléia Geral das Nagdes
Unidas por meio da Resolu¢io 51/162 de 16 de dezembro
de 1996, intitulada Lei Modelo sobre Comércio Eletronico,
onde se recomenda que “todos os Estados considerem de
maneira favoravel a Lei Modelo quando promulgarem ou
revisarem suas leis”.

Segundo a Lei Modelo na forma do art. 5 “Nao se
negarao efeitos juridicos, validade ou eficacia a informacao

53 Op. cit., p. 483.
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apenas por que esteja na forma de mensagem eletronica’”.
Essa disposicao tem sido conhecida como a norma da
equivaléncia funcional e assim, o importante é que a forma
eletronica realize a mesma fungao que realizaria a forma em
papel, nio podendo ser negado efeitos juridicos s6 por
estar em forma eletronica. Outro artigo de titulo muito
sugestivo ao presente trabalho™ é o que dispéem sobre a
“Incorporagao por remissao” ao dispor:

Art. 5 bis. Nao se negario efeitos juridicos,
validade, ou eficicia a informacdo pela simples
razdio de que ndo esteja contida na propria
mensagem de dados destinada a gerar tais efeitos
juridicos, mas que ela meramente se faca remissao
naquela mensagem de dados.

A Lei Modelo traz ainda disposi¢des a respeito da
Assinatura Digital (art. 7°), e sobre o original, tdo adequado
a exigéncia de apresentacao presente nos titulos de crédito
para pagamento e para cobranga judicial, que muito merece
ser transcrito:

Art. 8 — Original

1) Quando a Lei requeira que certa informagao seja
apresentada ou conservada em sua forma original,
este requisito se considerard preenchido por uma
mensagem eletrénica quando:

a) Existir garantia fidedigna de que se preservou a
integridade da informagao desde o momento da sua
geragdo em sua forma final, como uma mensagem
eletronica ou de outra forma; e

b) Esta informacdo for acessivel a pessoa a qual ela
deva ser apresentada, caso se requeira a sua
apresentagao.

]

5 Em especial nas circula¢oes eletronicas em emissoes cartulares.
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Trata-se de norma que desde 1996 serve de
sugestio aos titulos de crédito eletronicos, embora seu
objeto principal tenha sido tratar do comércio eletronico
resta claro que se aplica em muito a disciplina do presente
trabalho.

3.5 Alegislagdo sobre a certificagao digital

Outra questiao deveras importante na concretizagao
de titulos eletronicos, diz respeito a sua assinatura, pois,
como nao poderia ser diferente, independentemente de ser
em meio eletronico ou em papel, é imperativo que se possa
afirmar com a certeza juridica necessaria que a declaragdo
constante do titulo ¢ de atribuivel ao seu emissor.

O Brasil, seguindo o exemplo de paises de todo o
mundo, instituiu, em 2001, por meio da MP n°® 2.200-2 de
24 de agosto “a Infra-Estrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, para garantir a autenticidade, a
integridade e a validade juridica de documentos em forma
eletronica [...]”, bem como, por meio de seu art. 10 reafirma
a existencia e validade juridica de documentos eletronicos e
a presuncio de veracidade em relagio aos seus
signatarios.Por meio dessa presuncao, que, diga-se de
passagem, também ocorre nas assinaturas tradicionalmente
langada em papel, torna plenamente viavel o sistema de
assinaturas digitais.

Dessa forma, o Brasil alinha-se as melhores praticas
nas relacdes juridicas por meio eletronico de todo o
mundo. Outros dispositivos normativos vieram a regular e
disciplinar a certificagao digital, onde é possivel citar os
Decretos n° 3.996, de 31.10.2001 e 4.414 de 07.10.2002,
bem como diversas instrucbes normativas emanadas do
Instituto Nacional de Tecnologia da Informagao.

Atualmente, a certificacdo digital ndo é apenas
existente na legislagdo patria, ja estando incorporada na
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praxis nacional seja em relacbes comerciais ou juridicas.
Nestas inclusive, conforme ver-se-a adiante, ja se encontra
em avancado estagio de utilizagdo pelo Poder Judiciario,
membros do Ministério Pablico, Defensorias e Advogados.
Nao mais devendo existir questionamentos nesse sentido.



A execucao judicial dos
titulos de crédito
eletronicos

A titulo de estudo dos aspectos processuais dos
titulos de crédito eletronicos, ainda que nao se trate de
questdo essencial a caracterizagdo de um documento como
titulo de crédito, decerto algo que muito incentiva o seu
uso ¢ a possibilidade de dotar o seu titular da agao de
€Xecucao.

Em regra ante o disposto no art. 585 do CPC™ ou
mediante previsio em lei especial os titulos de crédito sao
reconhecidos como titulos executivos extrajudiciais. Assim
esta aberta uma via judicial mais célere sendo muito
importante para o crédito, principalmente ante as
dificuldades por que passa o judiciario patrio para concluir
os processos com a duracao razoavel esperada.

Esta explanacdo restaria incompleta caso nao
analisasse, mesmo que de forma limitada, a acessibilidade

5 Cotresponde ao art. 784 do Novo CPC (Lei 13.105/2015), em
periodo de vacatio legis quando da atualizacdo desta obra.
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dos titulos de crédito eletronicos a via executiva. O mais
correto seria tratar com o titulo de acdo cambial, no
entanto esta, no direito brasileiro, tem por principal espécie
a agao executiva tipica de forma que se optou neste trecho
pela nomenclatura tradicional do processo civil.

4.1 O Codigo de Processo Civil e os requisitos
necessarios para se realizar uma execugao

Trata-se a agdo de execugdo de um conjunto de atos
processuais que visam, como fim imediato, a realizacao do
direito material do exeqiiente, inclusive, quando se objetiva
a satisfagao de direito em pecunia, pela expropriagao de
bens do devedor. Dada a finalidade, todo cuidado deve
haver de modo a impedir a ilegal privagao do patrimonio,
que inclusive é garantido constitucionalmente. Assim, as
obrigagbes apenas permitem o acesso a via executiva caso a
lei assim as atribua.

Nesse sentido, como acontece 2.g com o inciso I do
art. 585 do CPC, com o Decreto-lei 167/67, com o
Decreto-lei 413/69, com a Lei n® 7.357/85 e com outros
diversos dispositivos legais disciplinadores dos titulos de
crédito, eles tém forca executiva.

Para além do critério da legalidade, o processo de
execug¢ao preve ainda requisitos para que a obrigagao possa
dar ao seu titular, como via adequada, o processo de
execugao. Assim é que a obrigagdo (e nio o titulo como
estabelecia o CPC em sua redagao original) deve ser certa,
liquida e exigivel. De uma simples analise desses requisitos
¢ possivel perceber que, por esse viés, nao ha nenhum
impedimento a aceitagao dos titulos de crédito eletronicos
como aptos a ensejar essa via judicial.

Por certeza da obrigacdo, tem-se que a completa
defini¢do da relagao juridica e do seu objeto se encontra no
titulo e pela sua simples leitura é possivel identifica-los.
Nao se trata de garantir a indiscutibilidade de sua existéncia
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até por que impossivel consta-la em um titulo, ademais se
retornaria a uma teoria concreta da acdo. Certeza é a
possibilidade efetiva de identificagdo da relagdo juridica
obrigacional existente e do seu objeto, simplesmente pelo
que dispoe o titulo.

A obrigaciao deve ainda ser liquida, entendendo-se
esta como a determinabilidade do seu guantum debeatur.
Assim, ¢é preciso que o proprio titulo permita a
identificacdo dos elementos necessarios a apuragao do valor
exequiendo. Reafirme-se, nido é preciso que o titulo, nas
obrigacdes fungiveis, afirme com precisio o guantum
debeatur, basta que esse, com base nas informagoes do titulo,
seja determinavel, ainda que 2.g. seja necessaria a realizagdao
de operagoes aritméticas.

Deve ainda a obrigagio ser exigivel o que
representa a necessidade da tutela jurisdicional pretendida.
A obrigacao ja deve estar em momento que seja possivel
impor ao executado a prestagio presente no titulo.
Havendo um termo ele deve ter sido alcancado sem o
adimplemento da obrigagao, havendo condi¢ao deve ter
sido ela satisfeita. Aqui ainda ¢ de exigir-se o
inadimplemento, ainda que parcial, de modo a caracterizar
a mora do devedor.

Por fim, dentro do que muito interessa ao presente
trabalho, cabe perquirit acerca do titulo executivo,
inclusive, mais adiante, sua tormentosa conceituacgio.
Primeiramente apenas a ressalva de que a lei ndo diz papel
ou cartula, diz titulo. Nem sempre para ter titulo ¢ preciso
haver cartula, mais uma vez é incisivo neste sentido Pontes
de Miranda®, em seus Comentirios ao CPC, ainda antes
de suas sucessivas reformas, mas até hoje de grande valia e

aplicabilidade:

5% PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcante. Comentarios ao
Codigo de Processo Civil. T.IX. Rio de Janeiro. Forense 1979.p. 36.
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Na expressio “titulo executivo” alude-se ao titulo,
titins ¢ nao s6 ao documento, a prova. A
atribuicdo de executividade ndo exige a
cartula, posto que, de regra, os titulos executivos
extrajudiciais consistam em cartulas. Ndo ha
cartulas, que sejam objeto de posse, nos direitos
com agdo executiva, que se mencionam no art.
585, V e IV (ag¢oes do serventuario de justica, de
perito, de intérprete, ou de tradutor, para cobranca
de custas e honoririos, contados conforme o
regimento e aprovados por decisdo judicial, acdo
dos credores por foros, laudémios, renda de
imével, e fungido em condominios proveniente de
contrato escrito). (grifo inserido)

Em outra passagem Pontes de Miranda® afirma ser
titulo um documento, (que como visto também nao se
confunde com papel ou cartula) assim dispondo, “Natureza
do titulo executivo. Titulo é documento; mas titulo
executivo ¢é titulo a que se permite, com ele, propor-se agao
de execucao”.

Nesta seara verifica-se necessario buscar na
doutrina o conceito de titulo executivo, questio que ja foi
objeto de muita discussdo, principalmente na Italia,
capitaneada por grandes juristas como Carnelutti e
Liebman. Para aquele o titulo seria prova legal do crédito, e
para esse seria um ato juridico, neste sentido ¢ o ilustre
doutrinar de Ovidio Batista da Silva™:

O maximo representante da teoria do titulo como
prova legal do crédito foi CARNELUTTI, que
expOs essa doutrina em inimeras de suas obras, a
partir das legioni (Processo di esecuzione, 1, p. 216 e s5). A

57 Ibdem. p. 45.

5% SILVA, Ovidio Aratjo Baptista da. Curso de processo civil:
execugdo obrigacional, execugdo real acdes mandamentais. v. 2, 5. ed.
Sdo Paulo: Ed. Revista dos Tribunais, 2002. p. 40.
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doutrina oposta, que vé no titulo executivo nio um
mero documento, mas um ato dotado de eficicia
autébnoma, ¢ representada por LIEBMAN
(Embargos do executado, n. 81).

Nao posicionando acerca do acerto desta ou
daquela doutrina, principalmente a fim de nio excluir a
aplicabilidade de uma ou de outra a matéria, verifica-se que,
tanto enquanto documento ou prova legal do crédito,
quanto como ato juridico representado, ao qual a lei atribui
o efeito de aplicacao da sangdo, os documentos eletronicos
nao encontram quaisquer 6bices ao entendimento de que
podem servir de titulos executivos.

Como ato juridico, todo o exposto ja permite
concluir que podem estes se realizar por meio eletronico,
inclusive atualmente muitos atos juridicos ocorrem por
meio eletronico, compra-se, vende-se, emite-se declaracao
unilateral de vontade, e com a evolucao da confiabilidade
na autenticidade do documento, a permitir a certificagao e
assinatura digitais tais atos podem, com seguranca cada vez
maior, ser satisfatoriamente representados também por
meio digital. Assim, a teoria de Liebman também permite
que o titulo executivo exista em meio eletronico.

Como documento ou prova legal do crédito, ja é no
Brasil objeto de farta legislacio. O cédigo civil preve tal
espécie de documento em seu art. 225, A lei 11.419 de 19
de dezembro de 2006, que modificou o CPC no que diz
respeito a prova documental por meio eletronico, também
trata da matéria e serd mais detalhada adiante (item 4.4).
Entre as alteragcdes do CPC, pela importancia que tera ao

% Art. 225. As reprodugdes fotograficas, cinematograficas, os registros
fonograficos e, em geral, quaisquer outras reprodugdes mecanicas ou
eletronicas de fatos ou de coisas fazem prova plena destes, se a parte,
contra quem forem exibidos, nao lhes impugnar a exatiddo.
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desenvolvimento, deste trabalho ¢ de ver-se o que dispéem
agora o inciso V do art. 365

Art. 365. Fazem a mesma prova que os originais:

]

V — os extratos digitais de bancos de dados,
publicos e privados, desde que atestados pelo seu
emitente, sob as penas da lei, que as informacdes
conferem com o que consta na origem.

A importancia do artigo ao citado ¢ que, na pratica,
a execucao de um titulo de crédito eletronico, da forma
aqui proposta, exigiria a juntada do extrato do sistema de
registro e liquida¢ao a fim de comprovar o titular do crédito
exeqiendo. Este assunto sera objeto de exemplificagao
mais abaixo (item 4.3).

Aos titulos de crédito, em especial, é exigido pela
jurisprudéncia outro requisito para a a¢gio de execugao, qual
seja, sua apresentacio em original. E problema onde a
solu¢ao se poe da mesma forma do que ja foi posto quando
do tratamento da circulacdo do titulo.

O fundamento da exigéncia da apresentagaio em
original ¢, em primeiro lugar, demonstrar que o exeqiiente é
o seu titular e, em segundo lugar, em direta correlacao,
permitir que o devedor nao fique exposto a uma nova
circulagao da cambial em seu prejuizo, sob o risco de pagar
duas vezes pelo mesmo crédito.

Pois bem, ¢ problema de facil solu¢ao a medida que
o sistema de liquidagdo, ao indicar o titulo para fins de
execu¢ao, pode vedar-lhe nova circulagdio senio a um
obrigado deste, para assim equivaler, por meio da confusao,
a quita¢ao. O titulo nao circularia senao para o devedor,
sob ordem do credor ou do juiz da causa.

60 Cottesponde ao art. 425 do Novo CPC (Lei 13.105/2015), em
periodo de vacatio legis quando da atualizagdo desta obra.
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Niao ¢, de forma nenhuma, entendimento que nao
possa ser aceito ainda que na auséncia de lei, nio sendo
mesmo necessaria toda evolugdo jurisprudencial que
ocorrera’ quando da discussio acerca do acesso A via
executiva da duplicata chamada de virtual, tendo em vista
que, ao contrario daquela, os atuais instrumentos
disponiveis permitem que o documento eletronico seja
assinado e sua autenticidade certificada. Assim, qualquer
impugnacado pode ser objeto de pericia a ser instada a
indicar a autenticidade do documento.

O que o CPC ou as leis especiais fazem ¢ tipificar se
este ou aquele titulo possui acesso a via de execugao. Se, .
g o inciso I do art. 585 do CPC, indica que a letra de
cambio ¢ titulo executivo, e se, no direito material a Letra
de Cambio for admitida na forma eletronica, nao cabera
negar-se o efeito de possibilitar a agdo de execug¢ao, pois
nio cabe ao interprete distinguir onde a lei ndo distingue.
letra de cambio, ¢é titulo habil a ensejar o processo de
execuc¢ao. Nao ha o que questionar.

4.2 A equivaléncia funcional e o processo de
execucao de titulos de crédito eletronicos

O que tem sido proposto acima ¢é tudo quanto ja foi
estudado ao tratar da Resolucio n° 51/162 da ONU,
principalmente no que diz respeito a equivaléncia funcional
(item 3.4) e ao procedimento quando da exigéncia de
originais, que deixamos de repetir, mas pedimos que seja
considerado como se aqui estivesse.

Assim nao se devem negar efeitos juridicos, ainda que
para fins de execugdo, apenas porque o documento esta em

1 O julgado do STF, RE 80.407 de Sao Paulo, pacificou a aceitagio.
Disponivel em:
<http://www.stf.jus.bt/portal/jurisprudencia/listarConsolidada.asp>.
Acesso em: 31.10.2009.
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meio eletronico, principalmente se este estiver alcancando a
mesma finalidade do meio material em papel.

Outra importante questdao a ser analisada por nossa
jurisprudéncia ao negar efeitos aos titulos de crédito
eletronicos é o disposto na mesma Resolugio acerca do que
¢ necessario verificar quando a lei exigir o documento
original. Assim, conforme transcrito acima, basta que o
documento seja acessivel a consulta posterior, pensamos
ainda ser possivel essa consulta de modo o7 /ine, inclusive se
assim entender, pelo préprio Juiz em mesa de audiéncia e
durante todos os atos executivos, comprovando que o
titular do crédito é de fato o exeqiente, ¢ que ha
informa¢ao do sistema de liquidagio vedando a
transferéncia.

Se nao ha qualquer razdo ontoldgica a proibir o uso
de titulos eletronicos enquanto titulos executivos, nao se
deve negar esse efeito, de permitir o acesso a via de
execucao, s6 pelo meio em que se encontram. Negado esse
efeito, decerto que o sera questao de tempo, e tio somente
por uma questao muito mais cultural que juridica de um
uso desde sempre arraigado e de um judiciario quase
sempre conservador. Outro modo nio ¢ como vé Patricia
Peck Pinheiro® acerca da dificuldade de substituicio do
papel no direito brasileiro:

A problematica da substituicio do papel, no
entanto, ¢ mais cultural que juridica, uma vez que
nosso Cdédigo Civil prevé contratos orais (v.g. art.
656) e determina que a manifestacio de vontade
pode ser expressa por qualquer meio (art. 107).

02 PINHEIRO, Patricia Peck. Direito Digital. 3. ed.Sdo Paulo: Saraiva,
2009. p. 149.
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A jurisprudéncia® j4 aceita documentos digitais
certificados e assinados digitalmente como aptos a ensejar
um processo de execucdo, também, ja ha muito, a duplicata
virtual é aceita com a mesma finalidade. O STF em
jurisprudéncia colacionada por Rubens Requiio™, ji se
manifestou no sentido de aceitar, quando um titulo de
crédito for exigido em mais de um processo, até por
impossibilidade material, seja juntado em copia.

Situagdo muito interessante é a que se passa na
debénture escritural onde a solugao proposta pela doutrina
e pela jurisprudéncia é, ressalvados pequenos contornos,
exatamente na linha do explanado. Assim, Hugo Leonardo
Teixeira” relembra as palavras de Modesto Carvalhosa, em
seus Comentarios a Lei de Sociedades Andnimas, assim

dispondo:

Entretanto, deve-se entender que se a propria lei
societaria no artigo ora comentado dispensou a
emissdo de certificados dos titulos, conferindo a
outros documentos quais sejam, os lancamentos e
seus extratos da instituicio escrituradora ou
depositante, a for¢ca comprobatéria da propriedade
das debéntures, tal extrato, juntamente com a

0 Agravo n°® 2009.002.33596. Agravante: Banco ABN AMRO Real
S/A X Agravado: Maria do Rosatio de Quadros Junqueira. TJR]. Sexta
Camara Civel. Relator: Desembargador Nagib Slaib, Julgado em
02.09.2009 e Agravo n°2009.002.31400. TJR]J. Décima Oitava Camara
Civel. Relator: Desembargadora Leila Albuquerque, Julgamento em
26/08/2009. Disponivel em: <http://www.tjtj.jus.br>. Acesso em
31.10.2009.

64 Op. cit., p. 463 em referéncia ao RE n 76.461-AM 7z RT] 70/763.

% TEIXEIRA, Hugo Leonardo. Legitimidade ativa na execugio de
debéntures. Nova Lima — Faculdade de Direito de Milton Campos,
2008. p. 47 apud CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a lei de
sociedades anonimas lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com as
modifica¢des das leis n° 9.457 de 5 de maio de 1997 e 10.303 de 31 de
outubro de 2001. Sio Paulo: Saraiva, 2002. p.568.
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escritura de emissdo, deve ser considerado
documento habil a instruir a execugdo, em lugar do
certificado, se inexistente e se, existente, inutil.

No mesmo sentido é o entendimento de Gustavo
Borba®

Apesar de o titulo escritural n3o possuir um
documento corpoéreo (titulo de papel) onde os
direitos nele contidos estejam expressos, ele possui
todas essas informacdGes no sistema
computadorizado onde estd registrado. Destarte,
em virtude da impossibilidade de levar o préprio
sistema de registro para o juizo, devem os
documentos dele extraidos ser considerados
idéneos para embasar uma agdo executiva, em
virtude de serem os unicos documentos materiais
existentes.

Esse é o unico entendimento aceitavel, no contratio
o intérprete estaria a fazer uma distingao nao feita pela lei,
20 atribuir executividade as debéntures. A lei nio diz ser
titulo executivo a cartula da debénture, nem mesmo o
certificado de debénture (que ainda assim caberia
questionamento), diz simplesmente, debénture. A lei nio
nega a executividade a debénture escritural e por isso
mesmo é que os tribunais sabiamente ja reconhecem a esta
tal atributo, bem assim acérdio®” unanime do Tribunal de
Justica de Santa  Catarina, consubstanciado em
fundamentagao profunda, bem embasada na doutrina e na

% Ibdem Apud BORBA, Gustavo Tavares. A desmaterializagdo dos
titulos de crédito. Revista de Direito Renovar, Rio de janeiro, n® 14,
1999. p. 96.

67 Apelagao civel n® 2003.006237-8, Segunda Camara de Direito de
Direito Comercial, rel. Des. TRINDADE DOS SANTOS, j.
26/08/2004. Disponivel em: <http://www.tjsc.jus.br>. Acesso em:
31.10.20009.
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jurisprudéncia patrias, de Relatoria do Desembargador
Trindade dos Santos, assim ementada.

EXECUCAO. Debéntures. Embatgos.
Acolhimento. Extin¢do. Auséncia dos respectivos
certificados. Hipotese, entretanto, de debéntures
escriturais. Executividade presente.

Emitidas as debéntures sob a forma escritural,
dispensavel, pois, a emissio dos respectivos
certificados, niao hia como se condicionar a
executividade das mesmas ao encartamento, no
processo  de execucdo, desses certificados.
Suficiente, para que integrados se fagam os
pressupostos de liquidez, certeza e exigibilidade ¢é
que se encontrem as debéntures registradas em
conta de movimentagio, bem como que, da
escritura de emissio, constem a forma de resgate e
pagamento, os rendimentos e garantias. Atendidos
esses pressupostos, ndo hia como se negar as
debéntures a condicio de titulos executivos.

O julgado, que facilmente pode ser utilizado para
chancelar tudo o que se disse até aqui, traz ainda posi¢oes
doutrinarias que também merecem ser transcritas. Assim
dispoe o decisium com arrimo nas letras de José Edvaldo
Tavares Borba.

Vivemos hoje em um mundo computadorizado,
préprio de uma civilizagdo de massa, que modifica
ndo apenas processos e rotinas, mas igualmente
habitos e tradi¢des. A teoria juridica, em muitos de
seus conceitos e formulagbes, terd que se adaptar.
Pode-se talvez afirmar, na hipétese especifica dos
titulos de crédito, que a cartula de papel foi
substituida pela cartula eletronica. O titulo de
crédito escritural manteria uma cartularidade
forjada nos circuitos de sistemas de registro,
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estando a tradicdo (tradere) substituida pelos
comandos translativos.

Os titulos publicos - as obrigacGes do tesouro -
circulam hoje nos sistemas eletronicos do SELIC
(Banco Central), enquanto os titulos privados,
inclusive certificados de dep6sito bancario (CDB) e
as proprias debéntures, transitam e transferem-se
nos desvdos de meméria e registro do sistema
CETIP (Andima).

A seguranca que se cristalizava no papel, hoje se
cristaliza na memoria do computador.

E arremata o voto do relator:

E o art. 585, 1, do Codex processualis patrio, refere-
se as debéntures como titulos de crédito, em
conseqiiéncia, executaveis, nio fazendo distin¢ao
entre as que possuem cartula daquelas que nido as
possuem.

Mesmo  porque, tratando-se de debéntures
escriturais, impossivel impor-se ao exequente a
obrigacao de acostar a inicial executéria os
respectivos certificados, eis que, em tal modalidade,
emissdo de certificados inexiste.

Também assim ja se manifestou o ST| em julgado®
anterior, senao vejamos:

Debéntures.

Nio expedidos os certificados, o que cumpria fosse
feito pela companhia, ndo ha como pretender que,
para a cobranca dos valores correspondentes as
debéntures, sejam eles exibidos.

Constando da escritura publica de emissio a
obrigacio de pagar, com as especificacGes

% Ag. 107.738-SP-AgRg, Terceira Turma, rel. Min. EDUARDO
RIBEIRO, j. 14/10/97, DJU de 09/12/97. Disponivel em
http://www.st..jus.br. Acesso em 31.10.2009.
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necessatias, ¢ sendo completada com os recibos e
boletins de subscri¢io, permitindo a identificacdo
dos credores, ndo se pode negar a natureza de titulo
executivo.

Vé-se novamente que, para acessar a via executiva,
nao é necessaria uma cartula em original (ou mesmo em
copia), se trata de comprovar estar-se na condigao de titular
de um documento com eficacia executiva. O documento
original se encontra em meio magnético, mas tem
existéncia enquanto titulo. Aceitar tais titulos eletronicos,
por indicagdo, como aptos a iniciar um processo de
execu¢ao ¢ uma via de mao unica que se impde, na
evolugio do direito processual, a fim de que este
acompanhe as praticas crediticias.

4.3 Uma idéia pratica da execugio de titulo
eletrdnicos

Na pratica a peticdo inicial seria proposta
acompanhada pelo extrato emitido pela autoridade
controladora do sistema de registro e liquidagao dos titulos,
no qual constariam as informacdes existentes no titulo, ja
que o proprio titulo nao poderia ser juntado vez que em,
meio digital. Relembre-se, neste instante, que o titulo ja
fora emitido nos moldes propostos pelas leis de certificagdo
digital, com garantia de autenticidade e integridade de
conteudo, bem como, caso tenha circulado, o fez com a
mesma seguranca, por meio de solicitacbes que foram
registradas no extrato, ora juntado aos autos.

O extrato do sistema de registro indicaria sua
cadeia de obrigados e poderia servir também como uma
indica¢do do teor do titulo”, a exemplo do que ocorre com

% Foi visto acima no item 4.1 que na forma do art. 365 do CPC os
extratos digitais de bancos de dados fazem a mesma prova que os
originais, ¢ possivel ainda afirmar a seguranca em instituicGes da
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a duplicata chamada “virtual’, com o protesto por
indicagdao, ndo sendo necessario “papelizar” o titulo de
crédito, até por seria apenas copia dele, ja que o original
estaria em meio eletronico. E nao se diga que estar-se-ia
atribuindo ao extrato condi¢io de titulo executivo. A
funcio do extrato é unicamente indicar a existéncia do
titulo em meio magnético e de sua titularidade, inclusive
como ja dito, estando este disponivel para consulta oz /ne.

Nos casos onde a indicagdao seja contestada, (como
inclusive em papéis é possivel 2. g com a negativa de
assinatura ou alteracio do teor) caberia ao devedor, via
Embargos a Execugao, alegar e provar o vicio, pois
conforme a Lei 11.419/06" ¢ gerada uma presuncio de
veracidade do disposto no documento eletronico, e nao é
outro o entendimento de Luiz Guilherme Marinoni” ao
tratar da prova documental eletronica.

Nesse passo, a essencial funcio da regra ¢é
estabelecer uma presuncdo legal relativa de
veracidade do conteudo da prova informatizada,
impondo a parte contriria (a quem a prova
prejudica) o 6nus de demonstrar a falsidade do
conteudo do documento ou de sua autoria.

Na pratica também ¢ assim com os documentos em
papel, sua veracidade pode ser impugnada e inclusive um
titulo de crédito papelizado, em caso de contestacio de sua
assinatura ou conteudo, por exemplo, pode ser objeto de
pericia, caso em que, devido a mesma presungao presente

espécie, vez que investidas de fé publica sdo altamente fiscalizadas e
normatizadas.

70 Também a MP 2.200/01 dispde sobre tal presuncio de veracidade.

T MARINONI, Luiz Guilherme. Curso de Processo Civil. V.2. Sio
Paulo. Revista dos Tribunais. 2008.p. 373.
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no documentos eletronicos, cabe a quem alegar a falsidade,
prova-la.

Conforme entendimento de Patricia Peck Pinheiro™
¢ a ilusdo de que o papel é mais seguro que nos faz repudiar
outras formas de documentar as relagdes juridicas. E uma
sociedade acostumada com a posse e com a propriedade
calcada na matéria, no apossamento fisico de algo, que tem
impedido a evolugao do direito.

As novas tecnologias (por que o papel também ¢
uma) comegam a mostrar caminhos diferentes e apenas isso
¢ o que ocorre. Ha um papel em original e um papel em
copia, v.g., ha também um e-mail (documento eletronico)
original e sua impressao sera copia.

O papel pode sofrer emendas e rasuras com grande
prejuizo a seguranca juridica, um documento eletronico,
com as bases de seguranca existentes se modificado, se
alterada a seqiéncia de bits, ndo ¢ jamais o mesmo
documento. Sendo sua modificacao facilmente identificada.
Novas vantagens para os documentos eletronicos comegam
a surgir.

Por fim, em continuidade ao exemplo proposto,
apos o tramite normal do processo com a satisfagio do
credor, seja por acordo ou por atos expropriatorios, a
entrega do titulo de crédito, conforme ja anunciado, pode
se dar mediante a solicitacio de anotacio no extrato do
sistema de liquidagao, indicando agora que a titularidade do
crédito esta com o outrora devedor, operando-se a
confusao e como consectario légico, a extingdo da
obrigacao.

2 Op. cit., p. 150
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4.4 O processo judicial eletrdnico: os papéis se
invertem.

Uma dltima questao que ja se colocou na doutrina
acerca da impossibilidade de execu¢ao de documentos
eletronicos diz respeito a necessidade de apresentacio no
processo de papéis para compor os autos. Assim ‘jamais
seria possivel executar um titulo eletronico representado
em sua forma pura, ou seja, através de bits, disquetes,
discos rigidos e floppies” . Ousamos, com a devida vénia,
discordar, e dizer que, de agora por diante, muito pelo
contrario.

E, o agora posto, decerto questio de grande
impacto aos que insistirem, de encontro a tudo o que ja foi
dito, em por qualquer dificuldade a possibilidade pratica da
execucio de titulos de crédito eletronicos.

Disposicao legislativa que concretiza de forma
maxima e que espanca de quaisquer duvidas sobre a
vantagem dos documentos eletronicos, também ao
processo de execucdo, é o que dispée o art. 11 da Lei
11.419/06, sio os termos.

Art. 11. Os documentos produzidos
eletronicamente e  juntados aos  processos
cletronicos com garantia de origem e de seu
signatario, na forma estabelecida nesta Lei serdo
considerados originais para todos os efeitos legais.

3 Cfr. GARDINO, Adriana Valéria Pugliesi. Titulos de Crédito
Eletronicos: Nog¢oes Gerais e Aspectos Processuais. In PENTEADO,
Mauro Rodrigues. Titulos de Crédito: Teoria Geral e Titulos Atipicos
em face do Novo Cédigo Civil (analise dos artigos 887 a 903) : titulos
de crédito eletronicos (alcance e efeitos do art. 889, § 3° e legislacdo
complementar. Sao Paulo: Editora Walmar, 2004.p. 21.
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Dessa forma, vé-se nos processos eletronicos, até
mesmo uma vantagem nos documentos produzidos
eletronicamente, vez que serdo considerados originais. Nao
passando pelos procedimentos de digitalizagdo e
certificagao digital os titulos de crédito “papelizados” é que
serdo juntados, agora, em copia. A situagao se inverte.

E publica e notéria a onda de transformacdes por
que passa o judiciario brasileiro diante dos avangos da
informatica. Entre os maiores objetivos da atual politica
administrativa dos nossos tribunais superiores e 6rgaos da
administragdo judiciaria é diminuir o uso de papel e tornar
o processo eletronico. Assim a legislacdo ja vem se
adequando (na forma do que ocorreu com a Lei 11.419/00)
e os sistemas computacionais se modernizando exigindo de
todos os profissionais envolvidos adaptagdes e releituras.

O Novo Codédigo de Processo Civil (Lei
13.105/2015) foi estruturado integralmente para um
processo em regra eletronico, ainda que compreendendo
alternativas para os locais e circunstancias de um, agora
excecdo, processo fisico. Exemplos da nova realidade do
Novo CPC sio os arts. 193 a 199, ao tratar da “Pratica
Eletronica de Atos Processuais” e os arts. 439 a 441 que
tratam “Dos Documentos Eletronicos”.

Em meio a tais transformagoes, atualmente, grande
parte dos processos possui autos integralmente digitais,
devendo ser esse o futuro de todas as relagdes juridico-
processuais. F. nesse novo quadro que se mostra nio
apenas adequado, mas até, muito mais adequado, a
utilizacao de titulos de crédito eletronico, frente aos titulos
de crédito em papel. Agora sdo os titulos eletronicos os
verdadeiros originais, pois nao precisardao ser digitalizados,
mas sim serao juntados como ja o sao, eletronicamente.



Conclusao

A evolucao do comércio e do conceito de crédito
na histéria permite levantar questdes onde o homem busca
sempre facilidades para sua vida e, a fim de alcanga-las, cria
mecanismos que acabam por evoluir e, de tempos em
tempos, alterar suas conformagoes iniciais, foi assim desde
o escambo até os mais modernos investimentos
financeiros.

A informatizacio das relagdes comerciais e
crediticias ¢é realidade incontestavel. Muitos sdo o0s
beneficios dai advindos entre eles destaca-se a
prescindibilidade de deslocamento dos seus sujeitos, que
muitas vezes mantém contato unicamente pela rede
mundial de computadores em renovada distantia loci a
inviabilizar operacionalmente o direito cambiario de fei¢do
cartular.

No entanto, ha algo que nem as novas tecnologias,
tdo pouco as ja nio tio novas encontram solugio, é a
circulacio do crédito de forma diferente do direito comum,
alcancada satisfatoriamente ao longo dos séculos pela
disciplina dos titulos de crédito. Assim estes permanecerao,
devendo apenas sofrer alteragoes de forma, mas nao de
substancia.

Na teoria dos titulos de crédito fixou-se, como
caracterfstica destes, algo que parece contrastar de modo
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insofismavel com o advento da informatica, a cartularidade
enquanto principio basilar daqueles, que se mantida nas
mesmas bases formais de sua criagdo, acabariam por
redundar no perecimento dos titulos de crédito.

Apbs o estudo foi possivel constatar que as coisas
podem ocorrer, e ja estio ocorrendo, de outra forma. A
cartularidade vem recebendo uma releitura de modo a
permanecer a esséncia de sua instrumentalidade, mas
alterando-se a forma da sua circulariabilidade. O que
sempre se buscou com esse principio do direito cambiario,
foi uma circulagio do crédito de forma facilitada e segura,
como se tealizasse a circulacio de coisas moveis, e uma
base fisica de suporte a literalidade. O que os novos titulos
de crédito, onde no Brasil se verifica com mais pertinéncia
no agronegocio e no setor financeiro, tém permitido, é a
circulacio eletronica do crédito.

Compreendeu-se que, doravante, a circulagao (e até
mesmo a emissao) dos titulos de crédito tende a ocorrer (e
em muitos casos ja ocorre) por meio de transferéncia em
sistemas de registro e liquidacio de titulos de crédito. B
uma formal alteracio da cartularidade enquanto principio
essencial dos titulos de crédito, vez que essa ndo foi apenas
suporte para a literalidade (pois isso também ha nos
créditos do direito comum), mas foi a circulacio do crédito
incorporado na cartula enquanto coisa, que nao existira
mais.

Verificou-se ser dispensavel a cartula, enquanto
base material geralmente de papel, com proeminéncia para
uma forma eletronica que pode facilitar a circulacio do
crédito, conseguindo, ainda mais, cumprir o principal papel
que se atribui aos titulos de crédito.

O direito positivo vigente, se ainda nao se encontra
em perfeito estado de evolugdo para receber essas novas
compreensdes, ja permite interpretagdes bem proximas do
ideal. Via de regra, as legislagoes niao indicam o papel como
elemento necessario para os titulos de crédito e a antes
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impensavel assinatura em meio digital j4 ¢é realidade
corriqueira na praxis brasileira.

Constata-se ainda que as legislagbes
contemporaneas de todo o mundo ja caminham a passos
largos a permitir a criagdo de titulos eletronicos, alterando
conceitos como documento e assinatura. Sendo, inclusive,
possivel afirmar a presenca de principios tendentes a
universalizacao, dotando os meios eletronicos de eficacia
equivalente aos meios ditos materiais.

Constatou-se que, embora se trate de assunto atual
e em evolugao, ja ha na jurisprudéncia entendimentos que
indicam, com seguranga a viabilidade de utilizagao dos
titulos eletronicos para embasar o processo de execucio, e
que a auséncia de cartula ndo se constituiria qualquer 6bice,
muito pelo contrario.

Foi possivel verificar a adequagao do processo
judicial aos documentos eletronicos, mormente ante as
novas disposices legislativas que tratam do processo
eletronico, bem como a oportunidade dos titulos
eletronicos ante o novo cenario.

A circulagao por meio de sistemas de registros de
liquidagdao, um sistema que apesar de ainda incipiente, se
verifica com todas as possibilidades de dotar o direito
cambiario de toda a perfeicio que alcangou os titulos de
crédito em cartula com total beneficio para o direito, para o
comércio, mas, sobretudo para a economia da comunidade
empreendedora mundial.

E processo ainda em evolucio, mas que, a cada
passo, indica ser a realidade mais proxima do que se
imagina, nao devendo o Direito dela distanciar-se em prol
de dogmas deveras magnificos, mas que como tudo que ha
também sofrem o correr do tempo.
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